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РЕЗЮМЕ НА ПРОСПЕКТА  

РАЗДЕЛ 1.     ВЪВЕДЕНИЕ И ПРЕДУПРЕЖДЕНИЯ 

Наименование на ценните книжа и ISIN код 

Предмет на Проспекта е допускане до търговия на „Сегмент за облигации“ на Основния пазар на „Българска фондова борса“ АД („БФБ“) 
на 340 броя обикновени, лихвоносни, безналични, поименни, свободно прехвърляеми, необезпечени, неконвертируеми облигации, които 
са структурирани да отговарят на изискванията за приемливи задължения по смисъла на Глава XIII, раздел II от Закона за възстановяване и 
преструктуриране на кредитни институции и инвестиционни посредници („Облигациите“), с обща номинална стойност от 34 000 000 евро, 
годишна лихва 7.60 % и падеж на 07.09.2028г. Емисията Облигации („Емисията“) е издадена от Емитента на 07.03.2025 г. и е регистрирана 
в централния регистър на ценни книжа, воден от „Централен депозитар“ АД, с ISIN код BG2100003255, като са ѝ присвоени FISN TI BI AJ 
BANK/7.6BD 20280907 и CFI DBFUFR.  

Идентификационни данни и данни за контакт на Емитента 

 

„ТИ БИ АЙ Банк“ ЕАД, единен идентификационен код („ЕИК“) 131134023, идентификационен код на 
правния субект („LEI“) 529900KIX7269PVMPY26 („Емитентът“ или „Банката“). Емитентът има присъден 
от „БАКР – АГЕНЦИЯ ЗА КРЕДИТЕН РЕЙТИНГ“ АД („БАКР“) дългосрочен кредитен рейтинг BBB- със 
стабилна перспектива и краткосрочен кредитен рейтинг А-3, респективно дългосрочен рейтинг по 
национална скала A (BG) със стабилна перспектива и краткосрочен рейтинг по национална скала А-1 
(BG), както и присъден от Moody's Investors Service Ba2/NP дългосрочен и краткосрочен депозитен 
рейтинг с положителна перспектива, и ba3 базова кредитна оценка и модифицирана базова кредитна 
оценка, както и Baa3/P-3 дългосрочен и краткосрочен рейтинг на риска от насрещната страна и 
Baa3(cr)/P-3(cr) дългосрочна и краткосрочна оценка на риска от насрещната страна. 

адрес: гр. София, п.к. 1421, район „Лозенец“, ул. „Димитър Хаджикоцев“ № 52-54 

лице за контакт: Николай 
Грънчаров  

e-mail: ngrancharov@tbibank.bg  

тел.: +359 988 800 596; +359 (2) 8163 974 

интернет адрес: www.tbibank.bg (информацията на адреса не е инкорпорирана чрез 
препращане) 

 

Идентификационни данни и данни за контакт на компетентния орган, одобрил Проспекта 

Комисия за финансов надзор („КФН“) 

адрес: гр. София, п.к. 1000, район „Оборище“, ул. „Будапеща“ № 16; тел.: +359 2 9404 999; интернет адрес: www.fsc.bg, e-mail: 
delovodstvo@fsc.bg 

Дата на одобряване на Проспекта от КФН – 30.07.2025 г. с Решение № 473-Е /30.07.2025 г. на КФН. 

Предупреждения 

Настоящото резюме към Проспекта („Резюмето“) следва да се чете и тълкува като въведение към Проспекта. Всяко решение да се 
инвестира в Облигации следва да се основава на задълбочен и внимателен преглед от страна на потенциалните инвеститори на целия 
Проспект, вкл. на всички документи, инкорпорирани в него чрез препращане, и всяко допълнение в Проспекта, което може да бъде 
направено. Инвеститорите в Облигации следва да имат предвид, че могат да загубят целия инвестиран капитал или част от него. Когато е 
предявен иск пред съд относно информацията, която се съдържа в Проспекта, ищецът инвеститор може, съгласно националното право, 
да трябва да отговаря за разноските във връзка с превода на Проспекта преди да започне съдебното производство. Гражданска 
отговорност носят само лицата, които са изготвили Резюмето, вкл. негов превод, но само когато то е подвеждащо, неточно или 
несъответстващо на останалите части на Проспекта, когато се разглежда заедно с останалите части на Проспекта, или когато – разглеждано 
заедно с останалите части на Проспекта – не предоставя съществена информация, която да помогне на инвеститорите да преценят дали 
да инвестират в Облигациите.  

РАЗДЕЛ 2.     ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА 

Кой е емитентът на ценните книжа? 

Емитентът оперира под наименованието „ТИ БИ АЙ Банк“ ЕАД (TBI Bank EAD) – еднолично акционерно дружество, регистрирано, валидно 
съществуващо и развиващо своята дейност съгласно законите на Република България, притежаващо ЕИК 131134023 и 
LEI 529900KIX7269PVMPY26, със седалище и адрес на управление: гр. София, п.к. 1421, район „Лозенец“, ул. „Димитър Хаджикоцев“ № 52-
54. Емитентът е лицензирана кредитна институция с двустепенна система на управление, притежаваща лиценз за банкова дейност, 
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издаден от Българска народна банка („БНБ“) с № Б 30 съгласно Заповед на БНБ № РД22-1067/13.08.2003 г., с последващи допълнения и 
актуализации. Банката има регистриран клон в Република Румъния – ТИ БИ АЙ Банк ЕАД София – Клон Букурещ, с адрес: гр. Букурещ, Район 
1, ул. „Питул Луи Замфир” № 8-12. Банката също така има регистриран клон в Република Гърция с адрес: гр. Атина, бул. „Кифисиас“ 196, 
п.к. 15231, Халандри, Атика, ет. 1. Банката има следните дъщерни дружества: „ТИ БИ АЙ Мъни АЙ ЕФ ЕН” С.А. (Румъния) (TBI Money IFN 
S.A.), „ТИ БИ АЙ Асет Менъджмент анд Сервисинг” С.А. (Румъния) (TBI Asset Management and Servicing S.A.), „ти би ай Иншурънс 
Интермидиарис Иншурънс Ейджънси СИНГЪЛ МЕМБЪР С.А.“ (Гърция) (tbi Insurance Intermediaries Insurance Agency SINGLE MEMBER S.A.) и 
“ТБИ ТЕК ТЕКНОЛОЖИ ВЕ ЯЗЪЛЪМ ХИЗМЕТРЕЛИ А.С.) (TBI TECH TEKNOLOJİ VE YAZILIM HİZMETLERİ ANONİM ŞİRKETİ). 

Основни дейности 

Съгласно своя лиценз, Банката може да извършва всички дейности, посочени в чл. 2, ал. 1, т.1 и ал. 2 от Закона за кредитните институции 
(„ЗКИ“) с изключение на дейността по чл. 2, ал. 2, т. 4 от ЗКИ. Основен фокус в дейността на Банката е потребителското кредитиране – 
отпускане на необезпечени целеви кредити, както и на потребителски кредити в наличност. Тази дейност на Банката се характеризира с 
относително нисък размер на отпуснатите кредити (обичайно под 10 000 лв.) и кратък срок на изплащане. По оперативни данни, 
кредитният портфейл за физически лица формира 86.42% (към 31.12.2024 г.) от брутната стойност на кредитите, предоставени от Банката 
и дъщерните ѝ дружества в Румъния, като остатъкът представляват преимуществено бизнес кредити, основно към малки и средни 
предприятия. Банката предлага също така продукти като срочни депозити, разплащателни и спестовни сметки и дебитни и кредитни карти. 
Важна част от стратегията на Банката е разработването и интеграцията на предлаганите от нея продукти и услуги в дигиталното 
пространство, като по този начин Банката цели да развие нетрадиционни за българския банков пазар дистрибуционни канали. 

Основни акционери и отношения на контрол 

Едноличен собственик на всички 81 600 000 акции, с номинал от 1 лев всяка, от капитала на Емитента е ТИ БИ АЙ Файненшъл Сървисиз 
Б.В. (TBI Financial Services B.V.), дружество, учредено и съществуващо съгласно законодателството на Нидерландия, със седалище и адрес 
на управление в гр. Амстердам, Амстелвеен, „Проф. У. Х. Кеесомлаан“ 12, 1183DJ („Едноличният собственик“). Както Банката, така и 
Едноличният собственик са част от финансовата група 4finance с основен фокус в небанковия финансов сектор, начело на която е 
холдинговото дружество Тирона Лимитед (Tirona Limited), Република Кипър. Тирона Лимитед упражнява контрол върху Банката и 
Едноличния собственик чрез еднолично притежаваното от него холдингово дружество 4Финанс Груп С.А. (4Finance Group S.A.), 
Люксембург, което от своя страна е едноличен собственик на 4Финанс Холдинг С.А. (4finance Holding S.A.), Люксембург. Последното 
дружество притежава всички дялове от капитала на Едноличния собственик.Крайният действителен собственик на капитала на Банката е 
г-н Едгар Дупатс (Edgars Dupats), гражданин на Република Латвия, притежаващ 29,47% от капитала на Тирона Лимитед. Останалата част от 
капитала в размер на 70,53 % е притежание на различни физически и юридически лица, всяко от които е собственик на по-малко от 10 % 
от капитала. 

Информация за основните управляващи директори на Емитента 

Емитентът има двустепенна система на управление, съставена от Управителен съвет („УС“) и Надзорен съвет („НС“). Съгласно Устава на 
Емитента и приложимото законодателство, дейността на Емитента се ръководи от УС. Към датата на настоящото Резюме УС на Банката се 
състои от шестима членове, както следва: 

Информация за законово определените одитори на Емитента 

Индивидуалният и консолидираният годишен финансов отчет на Банката за 2024 г., съдържащ сравнителна финансова информация за 
2023г., са били предмет на съвместна проверка и заверка от две одиторски дружества, а именно „ЪРНСТ И ЯНГ ОДИТ“ ООД и „АФА“ ООД 
(с променено фирмено наименование „БДО АФА“ ООД, обстоятелство вписано в Търговския регистър на 6 октомври 2023 г.). Повече 
информация за законово определените одитори на Банката се съдържа в таблицата по-долу. 

Имена   Позиция 

г-н Валентин Ангелов Гълъбов Председател на УС и Изпълнителен директор 

г-н Александър Чавдаров Димитров Зам.-председател на УС и Изпълнителен директор 

г-н Николай Георгиев Спасов Изпълнителен директор 

 г-н Лукас Турса Изпълнителен директор 

г-н Павелс Гилодо Член на УС 

г-н Костин-Кристиан Минкович Член на УС 

Наименование Адрес Рег. № в ИДЕС ЕИК 

„ЪРНСТ И ЯНГ ОДИТ“ гр. София, п.к. 1124, район Средец, Полиграфия Офис Център, 108 130972874 
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Институт на дипломираните експерт – счетоводители, ЕИК 121131534. 

ООД бул. „Цариградско шосе” № 47А, ет. 4 

„БДО АФА“ ООД гр. София, п.к. 1504, район Оборище, ул. „Оборище“ № 38 015 030278596 

Каква е основната финансова информация относно емитента? 
 

Отчет за доходите на Банката на консолидирана основа 

Източници: Годишeн консолидиран одитиран финансов отчет на Емитента за 2024 г. и сравнителна информация за 2023 г. в 
консолидирания отчет към 31.12.2024 г. 

Отчет за финансовото състояние на Банката на консолидирана основа  

 

*Оперативни неодитирани данни 

Източници: Годишeн консолидиран одитиран финансов отчет на Емитента за 2024 г.  и сравнителна информация за 2023 г. в 

  

Консолидирани данни, хил. лв. 

 

2023 г. 

 

2024 г. 

Нетни приходи от лихви - Нетен лихвен доход (или 
еквивалент) 

310 754 396 235 

Нетни доходи от такси и комисиони 90 465 105 635 

Нетни загуби от обезценка -111 201 -155 050 

 Нетна загуба от търговски операции -13 677 -1 440 

Показател за финансовите резултати, използван от 
Емитента във финансовите му отчети, например 

оперативна печалба - нетен оперативен доход (нетен 
доход преди обезценки и административни разходи) 

397 604 505 022 

Нетна печалба (за консолидираните финансови отчети 
– нетна печалба на акционерите на Емитента) 

83 159 97 849 

Консолидирани данни, хил. лв. 2023 г. 2024 г. 

Съвкупни активи (общо активи) 2 901 599 3 458 745 

Първостепенен дълг (общо пасиви) 2 455 316 2 909 294 

Подчинен дълг 122 627 157 668 

Кредити и вземания от клиенти (нето, вкл. финансов лизинг) *1 879 274 *2 317 248 

Депозити от клиенти *2 188 596 *2 619 894 

Съвкупен собствен капитал 446 283 549 451 

Необслужвани кредити (въз основа на нетната балансова стойност)/ 
Кредити и вземания)* 

*4.33% *4.51% 

Базов собствен капитал от първи ред*  357 444 454 837 

Отношение на общата капиталова адекватност* 22.42% 22.32% 

Отношение на ливъридж* 12.49% 13.17% 
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консолидирания отчет към 31.12.2024 г. 

Цитираните консолидирани одитирани годишни финансови отчети на Емитента не съдържат отказ за заверка, резерви или модификации на 
одиторите, включително изменения на становища, ограничения на отговорността или забележки по естество. 

Кои са основните рискове, характерни за емитента? 

Основните рискове, характерни за Емитента (които в съществена степен са приложими и за неговите дъщерни дружества) и неговата 
дейност, могат да бъдат обобщени както следва: 

Рискова категория 1 – Рискове, свързани с търговската дейност на Банката  

• Банката е изложена на риск от непогасяване на предоставените от нейна страна кредити (кредитен риск). 

• Банката е зависима от депозитната ѝ база за ликвидни цели, което може да има неблагоприятен ефект върху нейната ликвидност при 
икономически сътресения или други значими промени в банковия сектор или дейността ѝ.  

• Банката е изложена на риск от неблагоприятна промяна на валутните курсове (напр. на румънската лея) спрямо лева, както и на риск от 
промяна на присъдените на Банката кредитни рейтинги при влошаване на финансовото състояние на Емитента 

Рискова категория 2 – Правни и регулаторни рискове 

• Бъдещи промени в определения максимален годишен процент на разходите по потребителски кредити (т.нар. ГПР) могат да засегнат 
приходите на Банката, поради фокуса на дейността ѝ в потребителското кредитиране. 

• Банката е изложена на риск от разширяване на обхвата на консолидиран надзор над Банката върху други дружества, свързани с нея. 

Рискова категория 3 –Операционни рискове 

• Банката разчита на правилното функциониране и сигурността на информационните ѝ системи за извършване на дейността си, поради 
което е изложена на риск от злонамерена намеса в тяхното функциониране, неправомерен достъп до съхраняваните данни, недобро 
функциониране на използваните системи и/или нарушения на вътрешните правила от персонала ѝ. 

Рискова категория 4 – Риск, свързан с конкурентната среда, в която оперира Банката 

• Част от дейността на Банката е насочена към високотехнологичния сектор на пазара на финансови услуги (т.нар. fin-tech сектор), който 
се характеризира с голяма конкуренция и динамични промени в търсенето и предлагането, които могат да повлияят неблагоприятно на 
пазарната позиция и способността на Банката да развива своята дейност. 

Рискова категория 5 – Систематични рискове 

Дейността на Банката е изложена на риск от неблагоприятното икономическо въздействие върху пазарите, на които оперира, от войната 
на Русия срещу Украйна, военният конфликт в Ивицата Газа, влошаване на макроиномическата обстановка поради наложените от САЩ 
тарифи на негови основни търговски партньори  и/или други събития и фактори със системен характер, в т.ч. на риск от забавяне в 
икономическия растеж, повишен инфлационен и валутен риск и др. 

РАЗДЕЛ 3.     ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЦЕННИТЕ КНИЖА 

Какви са основните характеристики на ценните книжа? 

Вид, клас и ISIN на Облигациите 

Облигациите от Емисията са 340  броя обикновени, лихвоносни, безналични, поименни, свободно прехвърляеми, необезпечени, 
неконвертируеми облигации, които са структурирани да отговарят на изискванията за приемливи задължения по смисъла на Глава XIII, 
раздел II от Закона за възстановяване и преструктуриране на кредитни институции и инвестиционни посредници, с обща номинална 
стойност от 34 000 000 евро, годишна лихва 7.60 % и падеж на главницата на 07.09.2028г. Емисията е издадена на 07.03.2025 г. и е 
регистрирана в централния регистър на ценни книжа, воден от „Централен депозитар“ АД, с ISIN код BG2100003255, като са ѝ присвоени 
FISN TI BI AJ BANK/7.6BD 20280907 и CFI DBFUFR.  

Валута, единична номинална стойност, обща номинална стойност, брой и срок на Облигациите 

Облигациите са деноминирани в евро (EUR). Облигациите са 340 броя и са с единична номинална стойност от 100 000 евро всяка, и обща 
номинална стойност от 34 000 000 евро. Емисията е със срок от 42 месеца от датата на издаването ѝ, като датата на падеж на Емисията е 
07.09.2028г.  

Права, материализирани в Облигациите 

Всички Облигации са от един клас и дават еднакви права на притежателите си. Основните права по Облигации са: 

• Право на вземане върху главница; 

• Право на вземане за лихви; 
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• Право на участие и право на глас в общото събрание на облигационерите по Емисията; всяка притежавана Облигация дава право на 
един глас в общото събрание на облигационерите по Емисията; 

• Право да се иска свикване на общо събрание на облигационерите по Емисията в полза на притежатели на Облигации, които заедно 
или поотделно представят най-малко 1/10 от Емисията; 

• Право на информация. 

Ред на вземанията по Облигациите в капиталовата структура на Емитента в случай на несъстоятелност и информация относно 
нивото на подчиненост на Облигациите и потенциалното въздействие върху инвестицията в случай на преструктуриране съгласно 
Директива 2014/59/ЕС 

Несъстоятелност. Задълженията по Облигациите представляват преки, необезпечени, непривилегировани задължения на Емитента, 
които в случай на откриване на производство по несъстоятелност ще бъдат удовлетворявани с ред по чл. 94, ал. 1, т. 11 от Закона за 
банкова несъстоятелност („ЗБН“), като притежателите на Облигации ще имат право на предпочтително удовлетворяване на своите 
вземания по Емисията единствено спрямо вземания по чл. 94, ал. 1, т. 12 - 15 от ЗБН, т.е. такива, произтичащи съответно от подчинени 
инструменти или подчинени заеми на Емитента (които не са част от капитала от втори ред и допълнителния капитал от първи ред на 
Банката), от инструментите от капитала от втори ред, инструменти на допълнителния капитал от първи ред или инструменти базовия 
собствен капитал от първи ред на Емитента. Вземанията по Емисията ще бъдат удовлетворявани наравно (pari passu) между инвеститорите 
в Облигации и спрямо всички други настоящи и бъдещи задължения на Емитента, които се подреждат или е уговорено да заемат ред на 
удовлетворяване по чл. 94, ал. 1, т. 11 от ЗБН. Вземанията по Емисията се нареждат след всички първостепенни задължения на Емитента, 
разполагащи с ред на удовлетворяване по чл. 94, ал. 1, т. 1 - 10 от ЗБН, т.е. плащания по Емисията ще бъдат извършвани само след пълното 
удовлетворяване на такива вземания. 

Преструктуриране. В случай на прилагане на т. нар. инструмент за споделяне на загуби спрямо Емитента, органът за преструктуриране 
(към настоящия момент за Емитента това е БНБ) има възможност и право да предприема действия по обезценяване и преобразуване по 
отношение на задълженията по Облигациите непосредствено след като е предприел такива по отношение на инструменти от базовия 
собствен капитал от първи ред, на допълнителния капитал от първи ред, на капитала от втори ред, и други подчинени инструменти и 
подчинени заеми, които не са част от капитала от втори ред и допълнителния капитал от първи ред. Съответно задължения по Облигациите 
биха били обект на обезценяване (включително до нула) и/или преобразуване в базов собствен капитал от първи ред преди инструмента 
за споделяне на загуби да бъде приложен към задълженията на Емитента с ред на удовлетворяване по чл. 94, ал. 1, т. 1 - 10 от ЗБН (които 
не са изключени от обхвата на инструмента за споделяне на загуби), в съответствие с чл. 75 от Закона за възстановяване и 
преструктуриране на кредитни институции и инвестиционни посредници („ЗВПКИИП“). 

Ограничения за свободното прехвърляне на Облигациите – Облигациите са свободно прехвърляеми. 

Плащания по Емисията 

Всички разплащателни операции по Емисията ще бъдат извършвани в евро (EUR). 

Лихви. Лихвеният процент по Емисията е фиксиран и е в размер на 7.60 % годишно. Лихвата по Емисията се изчислява на основата на 
лихвена конвенция 30/360. Лихвените плащания се извършват веднъж на шестмесечие, считано от датата на издаване на Емисията (т.е. 
07.03.2025 г.), като датите на лихвени плащания по Емисията са както следва: 

Когато дата на лихвено плащане се пада в неработен ден, плащането се извършва на непосредствено следващия работен ден. Към датата 
на това Резюме Емитентът не е извършил лихвено плащане по Емисията. При упражняване на Кол опция, лихвени плащания се извършват 
за натрупаната лихва за периода от предходната дата на лихвено плащане (която дата се включва) до датата на плащане на цената на 
упражняване на Кол опцията (която дата не се включва). Лихвените плащания в този случай се включват в цената на упражняване на Кол 

Поредност на лихвено плащане Дата на лихвено 
плащане 

Размер (в евро) 

Първо лихвено плащане 07.09.2025 г.  € 1 292 000.00 

Второ лихвено плащане 07.03.2026 г.  € 1 292 000.00 

Трето лихвено плащане 07.09.2026 г.  € 1 292 000.00 

Четвърто лихвено плащане 07.03.2027 г.  € 1 292 000.00 

Пето лихвено плащане 07.09.2027 г.  € 1 292 000.00 

Шесто лихвено плащане 07.03.2028 г.  € 1 292 000.00 

Седмо лихвено плащане 07.09.2028 г.  € 1 292 000.00 
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опцията и се заплащат като част от нея. 

Главница. Главницата по Облигациите се погасява еднократно на датата на падеж (07.09.2028г.), освен ако Банката упражни Кол опция и 
погаси главницата по Облигациите на по-ранна дата чрез изплащане на цената на упражняване на Кол опцията. В случай че датата на 
падеж се пада в неработен ден, плащането се извършва на непосредствено следващия работен ден. 

Погасяването се извършва пропорционално на всички Облигации в обращение, включително в случаите на упражняване от Емитента на 
Кол опция. 

Резюме на условията за упражняване на Кол опция.  

Емитентът има право да изплати предсрочно 100% от главницата по Облигациите, заедно с натрупаната лихва, като упражни кол опция 
(„Кол опция“), включително: 

Кол опция на Емитента. Емитентът има право по свое усмотрение и след получаване на предварително разрешение от органа за 
преструктуриране да упражни Кол опция към датата на лихвено плащане, която съвпада с/ настъпва една година преди датата на падеж 
на Емисията, т.е. на тридесетия месец от датата на издаването й. 

Кол опция при дисквалификация на Облигациите като Приемливи задължения („Кол опция при дисквалификация“). Независимо от 
изтичане на срока по предходната подсекция, Емитентът има право по свое усмотрение и след получаване на предварително разрешение 
от органа за преструктуриране да упражни Кол опция при настъпване на случай на дисквалификация на Облигациите като приемливи 
задължения за целите на минималното изискване за собствен капитал и приемливи задължения („МИСКПЗ“). Kол опция при 
дисквалификация може да бъде упражнена от Емитента по негова свободна преценка без да е налице необходимост от получаване на 
предварително съгласие от органа за преструктуриране, когато към този момент Облигациите са изключени изцяло от или не бъдат 
зачетени за приемливи задължения за целите на МИСКПЗ на Емитента.  

Данъчна кол опция. Емитентът има право по свое усмотрение и след получаване на предварително разрешение от органа за 
преструктуриране да упражни Кол опция и при настъпване на промяна в данъчното законодателство след издаване на Емисията, която не 
е могло да се предвиди към датата на издаване на Емисията и която води или е на път да доведе до увеличение на размера на 
задълженията на Банката по Облигациите.  

Къде ще се търгуват ценните книжа? 

След одобрение на Проспекта от страна на КФН, Емитентът ще заяви допускане на Облигациите до търговия на „Сегмент за Облигации“ 
на Основния пазар, организиран от „Българска фондова борса“ АД. Към датата на това Резюме „Българска фондова борса“ АД, ЕИК 
030412611 („БФБ“) е единственият притежател на лиценз за организиране на регулиран пазар на ценни книжа в Република България. 
Емитентът не планира да заявява допускане на Емисията до търговия на който и да е друг регулиран пазар, многостранна система за 
търговия, пазар за растеж на МСП, организирана система за търговия или друго място на търговия в Република България, друга държава 
от Европейското икономическо пространство или държава, която не е част от Европейското икономическо пространство. 

Има ли гаранция, свързана с ценните книжа? 

Облигациите от Емисията и вземанията на притежателите на Облигации, произтичащи от тях, не са обезпечени и не са обект на гаранции 
или други подобни споразумения, предоставени от Емитента, дружество от групата на Емитента или което и да било трето лице, както и 
няма да бъдат обект на такива обезпечения и/или гаранции по никое време до окончателното погасяване на всички вземания, 
произтичащи от Облигациите. 

Какви са основните характерни за ценните книжа рискове? 

Основните рискове, характерни за Облигациите от Емисията, могат да бъдат обобщени както следва: 

Рискова категория 1 – Рискове, свързани с характеристиките на Облигациите 

• Облигациите са структурирани да отговорят на изискванията за инструменти на приемливите задължения по смисъла на Глава 
тринадесета, Раздел II от ЗВПКИИП, поради което съдържат редица неблагоприятни за инвеститорите характеристики, в т.ч. Облигациите 
могат да бъдат предмет на обезценяване (включително до нула) и/или преобразуване от органа за преструктуриране; наличие на силно 
ограничен брой случаи на неизпълнение, при които Емисията може да стане предсрочно изискуема (т.е. само при започване на 
прекратителна процедура спрямо Емитента); липса на право на прихващане и нетиране на вземания по Облигациите срещу Емитента и 
др., които излагат инвеститорите до по-голяма степен на кредитния риск на Емитента в сравнение с неговите останали кредитори. 

• Облигациите от Емисията могат да бъдат предмет на мерки за преструктуриране по реда на ЗВПКИИП, което може да доведе до пълна 
загуба на инвестицията на притежатели на Облигации или до преобразуването ѝ в обикновени акции на Банката. 

• В случай на прекратителна процедура по отношение на Емитента, определени депозити и други първостепенни вземания имат по-висок 
ранг от вземанията, произтичащи от Облигациите. 

• При спазване на определени условия и изисквания Емитентът има право да погаси предсрочно задълженията си по Емисията чрез 
упражняване на Кол опция. 
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• Решения за промяна на условията на Облигациите се вземат с решение на Общото събрание на облигационерите, по предложение на 
Емитента. Решения, взети при наличие на необходимия кворум и постигане на необходимото мнозинство обвързват всички притежатели 
на Облигации, независимо дали са присъствали на съответното заседание на Общото събрание на облигационерите и независимо от 
начина, по който са гласували, като по отношение на съществени промени в условията на Емисията може да бъде необходимо и 
получаване на разрешение от органа за преструктуриране за извършване на промяната. 

Рискова категория 2 – Рискове, свързани с вторичната търговия на Облигациите 

• Инвестицията в Облигации може да бъде засегната от ниска ликвидност при тяхната вторична търговия (ликвиден риск), вкл. с оглед на 
по-малкия размер и по-ниската ликвидност на българския пазар на ценни книжа, което да изложи инвеститорите на риск от 
невъзможност да затворят позицията си в Облигации в разумен срок и/или при цена, която е близка до пазарната, както и на риск от 
промяна на пазарната доходност при сходни дългови инструменти.  

Рискова категория 3 – Риск, свързан с целевата категория инвеститори в Облигации 

• Инвестицията в Облигации от Емисията не е подходяща за всички инвеститори, в т.ч. Облигациите не са подходящи за непрофесионални 
инвеститори, тъй като предвид характеристиките и условията им, представляват сложен финансов инструмент, който изисква специални 
познания и опит на финансовите пазари, за да могат да бъдат оценени рисковете и ефекта от извършване на инвестиция в Облигациите. 

 РАЗДЕЛ 4.     ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДОПУСКАНЕТО ДО ТЪРГОВИЯ НА РЕГУЛИРАН ПАЗАР НА ОБЛИГАЦИИТЕ  

При какви условия и по какъв график мога да инвестирам в тези ценни книжа? 

След като Проспектът бъде одобрен от КФН, Емисията следва да бъде вписана в Регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от Закона за Комисията за 
финансов надзор („Регистъра на КФН“), поддържан от КФН, с цел търговия на регулиран пазар. Очаква се Емисията да бъде вписана в 
Регистъра на КФН с цел търговия на регулиран пазар едновременно с одобрението на Проспекта. След това Емитентът ще подаде 
заявление за допускане на Облигациите до търговия на „Сегмент за облигации“ на Основния пазар, организиран от БФБ. Съгласно 
Правилата за допускане до търговия на БФБ, Съветът на директорите на БФБ следва да вземе решение относно допускане на Облигациите 
до търговия в рамките на 5 работни дни от получаването на заявление, като, в случай че Облигациите бъдат допуснати до търговия, в 
решението ще бъде посочена и началната дата на търговия с тях. Очаква се решението за приемането за борсова търговия на Облигациите 
да се вземе на или около 28.08.2025 г. и сделки с Облигациите да могат да се сключват на БФБ от началото на борсовата търговия на или 
около 05.09.2025 година. Не са налице договорености между Емитентът и трети лица, по силата на които трети лица да са поели твърд 
ангажимент да предоставят ликвидност на Облигациите след допускането им до търговия на „Сегмент за облигации“ на Основния пазар 
на БФБ. Емитентът очаква приблизителната стойност на общите му разходи, свързани с издаването и допускането на Облигациите до 
търговия на „Сегмент за облигации“ на Основния пазар на БФБ, да е в размер на 66 729 лева, без ДДС. 

Защо е съставен този проспект? 

Този Проспект е съставен с цел да предостави необходимата информация на инвеститорите относно Емитента и Емисията, за да могат да 
вземат информирано решение дали да направят инвестиция в Облигациите. Съгласно условията на издадената Емисия, набраните 
средства от Облигациите се използват от Банката за разширяване и развитие на търговската й дейност, за попълване на нуждите от обща 
ликвидност, както и за изпълнение на определеното ѝ МИСКПЗ, включително за предоставяне на потребителски кредити и бизнес 
кредитиране, с приоритет на потребителското кредитиране, но без Банката да е предвидила конкретни процентни съотношения за 
използване на набраните средства за предоставяне на конкретен вид (потребителски или бизнес) кредити. Емитентът не планира да 
използва набраните средства специално (с основен фокус) за предоставяне на кредити относно проекти, насочени към постигането на 
екологично устойчиви цели или други цели на устойчиво развитие, както и да прилага специална кредитна политика към потенциалните 
кредитополучатели, целяща финансиране с набраните средства единствено на дружества, които отговарят на определени критерии за 
устойчиво екологично, социално или корпоративно управление. 

Предвид това, че Емисията вече е издадена към датата на Проспекта, Емитентът не цели и не очаква да получи постъпления от допускането 
на Облигациите до търговия на „Сегмент на облигации“ на Основния пазар на БФБ. В тази връзка нетните постъпления от Емисията са 
единствено тези, които са получени при издаването й, които, при отчитане на посочените по-горе общи разходи във връзка с издаването и 
допускането на Облигациите до търговия на „Сегмент за облигации“ на Основния пазар на БФБ, са в размер на 33 965 882 евро или около 
66 431 491 лева при прилагане на курса на БНБ за евро. Допускането на Емисията до търговия на „Сегмент за облигации“ на Основния 
пазар на БФБ има за основна цел да осигури допълнителна ликвидност на Облигациите и по този начин осигуряване на независима оценка 
на тяхната пазарна цена при тяхната търговия.   Съгласно Меморандума за Емисията от 30.01.2025 г., съгласно който Облигациите са били 
предмет на първично предлагане и е издадена Емисията, е поето задължение да бъдат предприети необходимите правни и фактически 
действия, така че Емисията да бъде допусната до търговия на „Сегмент за облигации“ на Основния пазар на БФБ до изтичане на 6 (шест) 
месеца след датата на издаването й, включително след изготвяне и одобрение от страна на КФН на проспект за допускане на Облигациите 
до търговия на регулиран пазар. В тази връзка, допускането на Емисията до търговия на „Сегмент за облигации“ на Основния пазар на БФБ 
е в съответствие и с посоченото в Меморандума за Емисията от 30.01.2025 г. Не са налице съществени конфликти на интереси, свързани с 
допускането на Облигациите до търговия на регулиран пазар. 

 



 

8 

 


