
 

 
 

 

 

 

 

 

 

˥˻˨ˮ̊˹ˮ ˻˽˻ˤ˩˿́̒ˤˢ˹ˮ̒ 

˿̌˥˶ˢ˿˹˻ ˮ˭ˮ˿˴ˤˢ˹ˮ̒́ˢ ˹ˢ ̉˶Φ тл ˻́ ˭ˢ˴˻˹ˢ ˭ˢ ˴˾˩˨ˮ́˹ˮ́˩ 

ˮ˹˿́ˮ́̂̇ˮˮ ˮ  

̉ˢ˿́ ˻˿˸ˢ ˻́ ˾˩˥˶ˢ˸˩˹́ ό˩˿ύ Ѕ ртрκнлмо 

2025  

 

 

 

 
 

 

 

 

Όͤ  ͙2026  

˿ͦͺ͙ΎΣ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ 

 

 



 
 

ɻʆɼʀʐʅʀ ʆʇʆɺɽʉʊʗɺɸʅʀʗ ʅɸ ɻʈʋʇɸʊɸ ʅɸ ʊʀ ɹʀ ɸʁ ʌɸʁʅɽʅʐʒʃ ʉʒʈɺʀʉʀɿ ɹ.ɺ.                                                                                                                        
ʉʒɻʃɸʉʅʆ ʀɿʀʉʂɺɸʅʀʗʊɸ ʅɸ ʏʃ. 70 ʆʊ ɿɸʂʆʅɸ ɿɸ ʂʈɽɼʀʊʅʀʊɽ ʀʅʉʊʀʊʋʎʀʀ ʀ  

ʏɸʉʊ ʆʉʄɸ ʆʊ ʈɽɻʃɸʄɽʅʊ (ɽʉ) ˉ 575/2013 ʂʒʄ 31.12.2025 
ʉʪʨʘʥʠʮʘ 2 / 42 

˿̌˨̌˾ˬˢ˹ˮ˩ 
 

I. ˻ˣ̆ˤˢ́ ˮ ˸˩́˻˨ ˹ˢ ˴˻˹˿˻˶ˮ˨ˢ̇ˮ̒ ................................................................................... 3 

II. ˻ˣ̋ˢ ˮ˹̅˻˾˸ˢ̇ˮ̒ ˮ ˿́˾̂˴́̂˾ˢ ˹ˢ ˥˾̂˽ˢ́ˢ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ............................................. 3 

1. ˨͔͍ͪͯ͗ͫͭ͊ ͦͭ ͎ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ..................................................................... 4  

III. ̅ˮ˹ˢ˹˿˻ˤˮ ˽˻˴ˢ˭ˢ́˩˶ˮ ˹ˢ ˴˻˹˿˻˶ˮ˨ˮ˾ˢ˹ˢ ˻˿˹˻ˤˢ ........................................... 6 

IV. ˻˾˥ˢ˹ˮ˭ˢ̇ˮ̒ ˹ˢ ̂˽˾ˢˤ˶˩˹ˮ˩́˻ ˹ˢ ˾ˮ˿˴ˢ ˤ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣˢ˹˴ ˩ˢ˨ .......................... 7 

1. ˻͍͙ͫͤͦͤ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͍͙͡Ύ͔΅͙ ͍Άͪͻͯ ͔͙͔ͪͯͭ͊ͭͭ͘͡ ͤ͊ ͎ͪͯͨ͊ͭ͊Σ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύͭ͊ ͙ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ........................................................................................................................ 7 

2. ˿ͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύ ͤ͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ........................................................ 9 

3. ˾͙͍ͫͦ͊͟ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͙ ͙͍ͪͫͦ͟ ͔͙͊ͨͭͭ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ .......................................... 12 

ˢΦ K͔͙͔ͪ͒ͭͤ ͙ͪͫ͟ .......................................................................................................................................... 12 

ˣΦ ˶͙͍͙͔͒ͤ͟ ͙ͪͫ͟ ......................................................................................................................................... 22 

ˤΦ ˽͔͊͊ͪͤ͘ ͙ͪͫ͟ ............................................................................................................................................ 24 

˥Φ ˶͙ͻ͍͔ͤ ͙ͪͫ͟ ............................................................................................................................................... 24 

˨Φ ˤ͔͊ͯͭͤ͡ ͙ͪͫ͟ ............................................................................................................................................ 26 

˩Φ ˻͔ͨͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟ ................................................................................................................................. 26 

ˬΦ ˾͙ͫ͟Σ ͍ͫΆͪ͊ͤ͘ ͫ ͔ͪͨͯͭ͊ͼ͙Ύͭ͊ ........................................................................................................... 28 

˭Φ ˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ;͔͙ͫ͟ ͙ͪͫ͟ .............................................................................................................................. 28 

ˮΦ ˩˿̂ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ............................................................................................................................................. 29 

˯Φ ˾͙͍͔ͫͦ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙͔͙͎͋ͪͫͯͪͤͦͫͭͭ͊͟ ...................................................................................... 32 

˴Φ ˾͙ͫ͟ ͦͭ ͔ͤͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ͙͍͙͔ͤͦͪͣ͊ͭͤͭ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ ͙ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ 

͔ͨͪͫͭΆ͔͙ͨͤ͡Ύ ................................................................................................................................................ 33 

V. ̂˽˾ˢˤ˶˩˹ˮ˩ ˹ˢ ˴ˢ˽ˮ́ˢ˶ˢ ˮ ˢ˨˩˴ˤˢ́˹˻˿́ ˹ˢ ˴ˢ˽ˮ́ˢ˶ˢ ...................................... 35  

1. ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͙ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟ ....................................................... 35  

2. ˽ͪͦͼ͔ͫ ͤ͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͍ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ .................................................................. 36  

3. ˮ͙ͦͤͦͣ͟;͔͙ͫ͟ ό͍Ά͔ͭͪ΄͔ͤύ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ....................................................................................... 37 

4. ˻͔͔͔͙͔ͨͪ͒ͤ͡ ͙ ͙͍͔ͨͦ͊ͤ͘͘͡ ͤ͊ ͔ͫͭͪͫ ͔͍͔ͭͫͭͦ ͊͘ ˤˢˢ˴ .................................................. 38  

VI. ˴˻˩̅ˮ̇ˮ˩˹́ ˹ˢ ˶ˮˤ̌˾ˮ˨ˬ .................................................................................................. 39  

VII. ˽˻˶ˮ́ˮ˴ˢ ˮ ˽˾ˢ˴́ˮ˴ˢ ˹ˢ ˤ̌˭˹ˢ˥˾ˢˬ˨˩˹ˮ̒́ˢ .......................................................... 39  

VIII. ˾ˢ˭˴˾ˮˤˢ˹˩ ˹ˢ ˮ˹̅˻˾˸ˢ̇ˮ̒ ˿̌˥˶ˢ˿˹˻ ̉˶Φ тл ˻́ ˭ˢ˴˻˹ˢ ˭ˢ ˴˾˩˨ˮ́˹ˮ́˩ 

ˮ˹˿́ˮ́̂̇ˮˮ .......................................................................................................................................... 40  

IX. ˢ˹˩˴˿ˮ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͔ͨͪͯ͒ͤͼ͙͙͔͊ͤͭ͡ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ ͊͘ ͙ͨͯ͋͡;ͤͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ............... 40  

 



 
 

ɻʆɼʀʐʅʀ ʆʇʆɺɽʉʊʗɺɸʅʀʗ ʅɸ ɻʈʋʇɸʊɸ ʅɸ ʊʀ ɹʀ ɸʁ ʌɸʁʅɽʅʐʒʃ ʉʒʈɺʀʉʀɿ ɹ.ɺ.                                                                                                                        
ʉʒɻʃɸʉʅʆ ʀɿʀʉʂɺɸʅʀʗʊɸ ʅɸ ʏʃ. 70 ʆʊ ɿɸʂʆʅɸ ɿɸ ʂʈɽɼʀʊʅʀʊɽ ʀʅʉʊʀʊʋʎʀʀ ʀ  

ʏɸʉʊ ʆʉʄɸ ʆʊ ʈɽɻʃɸʄɽʅʊ (ɽʉ) ˉ 575/2013 ʂʒʄ 31.12.2025 
ʉʪʨʘʥʠʮʘ 3 / 42 

I. ˻ˣ̆ˤˢ́ ˮ ˸˩́˻˨ ˹ˢ ˴˻˹˿˻˶ˮ˨ˢ̇ˮ̒  

 

˹͊ͫͭͦΎ΅ͦͭͦ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͔͊ͤ ͔ ͙͎͍͔ͦͭͤͦ͘ ͤ͊ ͙͙ͦͤͫͦ͒ͪ͊ͤ͊͟͡ ͍ͦͫͤͦ͊ ͊͘ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ 

͚͔̅͊ͤͤ΄Ά͡ ˿Ά͍͙͙ͪͫ͘ ˣΦˤΦ ˤ͙ͫ;͙͟ ͙ͫͯͣ ͫ͊ ͍ ͻ͙͡Ύ͙͒ ͔͍͊͡Φ ˽͔͍͔͙͔ͪ͒ͫͭ͊ͤͭ ͙͒͊ͤͤ ͫ͊ ͟Άͣ 

31.12.2025 ͎Φ 

 

II. ˻ˣ̋ˢ ˮ˹̅˻˾˸ˢ̇ˮ̒ ˮ ˿́˾̂˴́̂˾ˢ ˹ˢ ˥˾̂˽ˢ́ˢ ́ˮ ˣˮ ˢ˯  

 

́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ό͙ͤ͊ͪ;͊ͤ͊ ͨͦ-ͤ͊ͭ͊ͭΆ͟ αˣ͊ͤ͊ͭ͊͟άύ ͔ ͍ͦͫͤͦ͊ͤ͊ ͤ͊ мм ͔͍͙ͤͦͣͪ 
нллн ͎Φ ͊ͭͦ͟ ͊͟ͼ͙͔ͦͤͪͤͦ ͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦ ͫ ͍͔͔͒ͯͫͭͨͤͤ͊ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͤ͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͨͦ͒ 
͙͔͍͙͔ͤ͊ͣͤͦ͊ͤͭͦ ²Ŝǎǘ-9ŀǎǘ .ŀƴƪ 9!5Σ ͫΆͫ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͊͟ͼ͙͔͙ͦͤͪΥ Activa Holding B.V. , 
˿͍͔͙ͦͤ͡ΎΣ Factor Banka d.d ΦΣ ˿͍͔͙ͦͤ͡ΎΣ ͙ LB Maxima d.o.o. Σ ˿͍͔͙ͦͤ͡ΎΦ ˿͔͒͡ 
ͨͦͯ͡;͍͔͊͊ͤͭͦ ͤ͊ мо ͍͎͊ͯͫͭ нлло ͎Φ ͤ͊ ͙͡ͼ͔ͤ͘ ͦͭ ˣΆ͎͊ͪͫ͊ͭ͊͟͡ ͤ͊ͪͦ͒ͤ͊ ͋͊ͤ͊͟ ͊͘ 
͙͍͘Άͪ΄͍͔͊ͤ ͤ͊ ͍͙͋͊ͤͦ͟ ͎͙ͯͫͯ͡Σ ͤ͊ ну ͍͎͊ͯͫͭ нлло ͎Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟  ͔͔͎͙͙ͪͫͭͪͪ͊ͤ͊ ͍ 
˿ͦͺ͙͚͙ͫ͟Ύ ͦͪ͟Ά͔͗ͤ ͫΆ͒ ͊ͭͦ͟ ͊͟ͼ͙͔ͦͤͪͤͦ ͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦ ͙ ͊ͨͦ͘;͍  ͔͚͊͒ͤͦͫͭͭ͊ ͙ͫ ͤ͊ м 
͍͙ͦͭͦͣͪ͟ ͫΆ΅͊ͭ͊ ͎͙ͦ͒ͤ͊Φ ˽͔ͪ͘ нллс ͎Φ Nova Ljubljanska Banka d.d. Σ ˿͍͔͙ͦͤ͡Ύ 
͙͙͍ͨͪ͒ͦ͋  ͊фтΣлм҈ ͦͭ ͊͟ͼ͙͔͙ͦͤͪͤΎ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ό͙͔ͦͫͭ͊ͤ͊ͭ͡ нΣфф҈ ͦͭ 
͊͟ͼ͙͙͔ͭ ͔ͫ ͒Άͪ͗͊ͭ ͦͭ Factor Banka d.d. Σ ˿͍͔͙ͦͤ͡ΎύΦ ˽Ά͍ͪͦͤ͊;͊ͤͦͭͦ͡ 
͙͔͍͙͔ͤ͊ͣͤͦ͊ͤ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟  ͔͔͔ͨͪͦͣͤͤͦ ͤ͊ b[. .ŀƴƪ ²Ŝǎǘ-9ŀǎǘ 9!5Σ ͊ ͨͦ-͟Άͫͤͦ ͤ͊ 
NLB Bank Sofia EAD. 
. 

˹͊ ну Ό͙͡ нлмм ͎Φ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍ͫͭ͊  ͊;͊ͫͭ ͦͭ ͎ͪͯͨ͊ͭ͊ YŀǊŘŀƴ bΦ±Φ όǿǿǿΦƪŀǊŘŀƴΦŎƻƳύΣ 

ͦ͟Ύͭͦ ͙͙͍ͨͪ͒ͦ͋  ͊млл ҈ όоу офф ллм ͊͟ͼ͙͙ύ ͦͭ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ;͔ͪ͘ ͍͔ͫͦͭͦ 

͒Ά΅͔ͪͤͦ ͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ͚͔̅͊ͤͤ΄Ά͡ ˿Ά͍͙͙ͪͫ͘ ˣΦˤΦΣ ˹͙͔͙͒ͪ͊ͤ͒͡ΎΦ ˽͔ͪ͘ 

͔͍͙ͤͦͣͪ нлмм ͎Φ ͙͔͍͙͔ͤ͊ͣͤͦ͊ͤͭͦ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟  ͔͔͔ͨͪͦͣͤͤͦ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨.  

 

˽͔ͪ͘ ͍͙ͦͭͦͣͪ͟ нлмн ͎Φ  ͔͙ͦͭͪͭ͟ ͦͤ͟͡ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ˿ͦͺ͙Ύ ς ˣ͔ͯͯͪ͟΅ ͍Ά͘ 

͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͍ͨͪ͊ͦͭͦ ͤ͊ ͔͙͔͒ͤͤ ͔͍͔͚͙ͪͦͨͫ͟ ͨ͊ͫͨͦͪͭΦ 

 

˹  ͊мм ͍͎͊ͯͫͭ нлмс ͎Φ пŦƛƴŀƴŎŜ IƻƭŘƛƴƎ {Φ!Φ όwww.4finance.com ύΣ ͔͒ͤ͊ ͦͭ ͚ͤ͊-͎͔͙͔ͦͣͭ͡ 

͎͙ͪͯͨ ͊͘ ͚ͦͤ͊ͤ͡ ͙ ͙ͣͦ͋ͤͦ͡ ͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭͫͦ͟͡ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͪ͊ͤ͟ ͍ ˩͍ͪͦͨ͊Σ ͙ͨͪ͟͡Ό;͙ 

͔ͫ͒͊ͭ͊͟͡ ͨͦ ͙͙͍͔ͨͪ͒ͦ͋͊ͤͭͦ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨Φ  

 

˽͔ͪ͘ ͺ͔͍͙ͪͯ͊ͪ нлнн ͎Φ ͔͋ ͫΆ͔͒͊͒ͤ͘ ͦͤ͟͡ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ˿ͦͺ͙Ύ ς ˢ͙ͭͤ͊ 

͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͍ͨͪ͊ͦͭͦ ͤ͊ ͔͙͔͒ͤͤ ͔͍͔͚͙ͪͦͨͫ͟ ͨ͊ͫͨͦͪͭΦ 

 

 

˽͔ͪ͘ Ύ͙ͤͯ͊ͪ нлнп ͎Φ ͍ ˥Άͪͼ͙Ύ ͔͋ ͫΆ͔͒͊͒ͤ͊͘ ́ˮ ˣˮ ˢ˯  Insurance Intermediaries 

Insurance Agency  {LbD[9 a9a.9w {Φ!Σ ͊ͭͦ͟ ͒Ά΅͔ͪͤͦ ͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦΣ млл҈ 

͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͦͫͭ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨. 

 

˽͔ͪ͘ нлнп ͎Φ ͍ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ́ͯͪͼ͙Ύ ͔͋ ͯ;͔͔ͪ͒ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯  ¢9/I ¢9Ybh[hWT ±9 

¸!½L[La IT½a9¢[9wT !bhbTa  TwY9¢T ͊ͭͦ͟ ͒Ά΅͔ͪͤͦ ͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦΣ млл҈ 

͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͦͫͭ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨.  

 

˽͔ͪ͘ ͺ͔͍͙ͪͯ͊ͪ нлнс ͎Φ .ŀƎƻ ό[ǳȄŜƳōƻǳǊƎύ {Φŀ ǊΦƭΦ ͙ͨͪ͟͡Ό;͙ ͨͦͯͨ͊ͭ͊͟͟ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ 

ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ;͔ͪ͘ ͙͙͍͔ͨͪ͒ͦ͋͊ͤ ͤ͊ млл҈ ͦͭ ͊͟ͼ͙͙͔ͭ .͛ ˴͙͍ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ͊ͭ͊ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ 

͍͟͡Ό;͍͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯  !a{ {Φ!ΦΣ ˾ͯͣΆ͙ͤΎΣ ́ˮ ˣˮ ˢ˯  Insurance Intermediaries 

LƴǎǳǊŀƴŎŜ !ƎŜƴŎȅ {LbD[9 a9a.9w {Φ!Φ ͙ ́ˮ ˣˮ ˢ˯  ¢9/I ¢9Ybh[hWT ±9 ¸!½L[La 

IT½a9¢[9wT !bhbTa  TwY9¢TΦ .ŀƎƻ ό[ǳȄŜƳōƻǳǊƎύ {ΦŀΦ ǊΦƭΦ ͔ ͨͦͪͭͺ͔͚ͤ͊͡ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύ 

ͤ͊ !ŘǾŜƴǘ International L.P., ͙͙ͦͭͦͪͪ͊ͤ͊͘ ͦͭ ˴͙͙ͦͣͫΎͭ͊ ͊͘ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ ͙ ͙͋ͦͪͫ ͤ͊ 

http://www.4finance.com/
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˿ˢ̋ ͊ͭͦ͟ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͔ͦͤͤ ͦͤͫͯͭ͊ͤͭ͟͡Σ ͙ ͔ ͔͒ͤ͊ ͦͭ ͚ͤ͊-͎͔͙͔ͦͣͭ͡ ͙͙ͦͣͨ͊ͤ͟ ͊͘ 

;͔͊ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ͍ ͍͔ͫͭ͊Φ 

 

˴Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлнр ͎Φ ͎ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ͙͔͍ͨͪͭ͗͊͊ ͙͡ͼ͔ͤ͘ ͦͭ ˣΆ͎͊ͪͫ͊ͭ͊͟͡ 

ͤ͊ͪͦ͒ͤ͊ ͋͊ͤ͊͟ ͊͘ ͙͍͘Άͪ΄͍͔͊ͤ ͤ͊ ͍͙͋͊ͤͦ͟ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ ͍ ˣΆ͎͙͊ͪ͡ΎΣ ˾ͯͣΆ͙ͤΎ ͙ ˥Άͪͼ͙Ύ ό͍͙ͦͫͤͦͤ 

͙ͨ͊͊ͪ͘ύ ͙ ͎ͪ͊ͨͦ͊͊͘͡ ͫ ͔͍͔͚͙ͪͦͨͫ͟ ͨ͊ͫͨͦͪͭ ͊͘ ͎͙ͭͪ͊ͤͫͪ͊ͤ;ͤ͊ ͔͚͒ͤͦͫͭ ͍ ˩˿Σ ͫΆ͍͔ͦͭͭͤͦ ͊͘ 

͙͍͙ͨͪ͡;͔͊ͤ ͤ͊ ͔͙͙͒ͨͦͭ͘ ͍ ˥͔͙ͪͣ͊ͤΎ ͙ ͊͘ ͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ ͔͚͒ͤͦͫͭ ͍ ͍͔̊ͼ͙ΎΣ ˨͙͊ͤΎΣ ˽ͦ͡΄͊ ͙ ˶͙͍ͭ͊ 

όͨͦͤ͊ͫͭͦΎ΅͔ͣ ͙͍͊ͭͤ͊͟ ͔͚͒ͤͦͫͭ ͔ͫ ͦͫΆ΅͔͍ͫͭΎ͍͊ ͫ͊ͣͦ ͍ ˥͔͙ͪͣ͊ͤΎ ͙ ˶͙͍ͭ͊ύΦ  

 

 

1. ˨͔͍ͪͯ͗ͫͭ͊ ͦͭ ͎ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ 

 

˴Άͣ ͪ͊͟Ύ ͤ͊ нлнр ͎Φ ͫͭͪͯͭͯͪ͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͎ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ͔ ͊ͭͦ͟͟ ͔͍ͫ͒͊͡: 

 

 

 
 

́ˮ ˣˮ ˢ˯ ͚͔̅͊ͤͤ΄Ά͡ ˿Ά͍͙͙ͪͫ͘ ˣΦˤΦ ͙͔͍ͨͪͭ͗͊͊ млл҈ ͦͭ ͊͟ͼ͙͙͔ͭ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨. 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͔͍ͨͪͭ͗͊͊ ффΣфф҈ ͦͭ ͊͟ͼ͙͙͔ͭ ͍ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˸͙ͦͤ ˮ˹̅Σ ˿ΦˢΦΣ ˾ͯͣΆ͙ͤΎΣ ͙ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˢ͔ͫͭ 

˸͔͙ͤ͒͗ͣΆͤͭ ͙ ˿Ά͍͙͙ͪͫ͘Σ ˿ΦˢΦ ˻͙͔ͫͭ͊ͤ͊ͭ͡ лΣм҈ ͫ͊ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͦͫͭ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ͚͔̅͊ͤͤ΄Ά͡ 

˿Ά͍͙͙ͪͫ͘ ˣΦˤΦΣ ˹͙͔͙͒ͪ͊ͤ͒͡ΎΦ ˽͔ͪ͘ Ύ͙ͤͯ͊ͪ нлнп ͎Φ ͔͋ ͫΆ͔͒͊͒ͤ͊͘ ́ˮ ˣˮ ˢ˯  Insurance 

LƴǘŜǊƳŜŘƛŀǊƛŜǎ LƴǎǳǊŀƴŎŜ !ƎŜƴŎȅ {LbD[9 a9a.9w {Φ!Φ ͊ͭͦ͟ млл҈ ͒Ά΅͔ͪͤͦ ͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦ ͤ͊ ͦͤ͊͟͡ ͍ 

˥Άͪͼ͙ΎΦ ˽͔ͪ͘ ͍͙ͦͭͦͣͪ͟ нлнп ͎Φ ͍ ́ͯͪͼ͙Ύ ͔͋ ͙ͦͭͪͭ͟ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͡;͔ͤ ͼ͔ͤͭΆͪ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯  

ς ́ˮ ˣˮ ˢ˯  tech.  

 

́ˮ ˣˮ ˢ˯ ͚͔̅͊ͤͤ΄Ά͡ ˿Ά͍͙͙ͪͫ͘ ˣΦˤΦ ͔ͫ ͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͊ ͦͭ ͍͒͊ͣ͊ ͔͍͙͔͙ͨͪ͒ͫͭ͊ͭ͡ ς ˢ͙͔ͪ͡ ̆͊ͫͦͤ ͙ 

˴͙͚ͪΆͤ ˨͔͙ͦͤ͡.  

 

́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨Σ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ͔ ͋͊ͤ͊͟ ͊͘ ͔͒ͪ͋ͤͦ ͙͔͋͊ͤͪ͊ͤ͟Σ ͦ͟Ύͭͦ ͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊Ύ ͔͔͔ͤͦ͋ͨ͘;͔͙ͤ 

͔͙͔͙ͨͦͭͪ͋ͭͫ͟͡ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͤ͊ ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ ͙͡ͼ͊ ͙ ͙͔͋ͤͫ͘ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤ ͤ͊ ͙ͣͪͦ͟-Σ ͙ͣ͊͟͡ ͙ ͔͙ͫͪ͒ͤ 

͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙ͭΎ ͙ ͔͙͒ͤͦ͡;͙ͤ ͭΆ͎͍ͪͦͼ͙Σ ͔͔͔ͤͦ͋ͨ͘;͔͙ͤ ͙͙͡ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤ ͫ ͔͍͙͙͙ͤ͒͗ͣ ͙͙ͣͦͭΣ ͊ͭͦ͟͟ 

͙ ͪ͊ͨ͊͘͡΅͔͙͊ͭͤ͡ ͔͙ͫͣͭ͟ ͙ ͔͙͙͒ͨͦͭ͘ όwww.́ˮ ˣˮ ˢ˯ bank.bg ).   

http://www.tbibank.bg/
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́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ˿ͦͺ͙Ύ ς ͦͤ͟͡ ˣ͔ͯͯͪ͟΅Σ ˾ͯͣΆ͙ͤΎΣ ͟Άͣ ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлнр ͎Φ ͦͤ͟͡Άͭ ͍ ˾ͯͣΆ͙ͤΎ 

͔ ͺ͙ͦͯͫͪ͊ͤ͟ ͍Άͪͻͯ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ ͙ ͔͙͙͔͒ͨͦͭͤͭ͘ ͎͙ͯͫͯ͡ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ˴ͦͤ͡Άͭ ͔ͫ ͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͊ ͙ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ ͦͭ ͙ͨ͘Ά͙͔͙ͤͭͤ͡͡Ύ ͙͔͒ͪͭͦͪ͟ ˥͔͎ͪ͊ͤ͊ ˿͚͍ͭ͊ͦ͊͟Φ ́Ύ ͙ͣ͊ ͍͒͊ͣ͊ ͔͙͊ͣͫͭͤ͘͟-

͍͙͔͙ͯͨͪ͊ͭ͡ ͤ͊ ͦͤ͊͟͡ ς ˴͙ͦͫͭͤ ˸͙͍͙ͤͦ͟;͙Σ ͎͍͔͊ͤ͡ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙͔͒ͪͭͦͪ͟Σ ͙ ˸͙͊ͪͯͫ ˸͙ͻ͚͊ 

˿͎͙ͯͯͯ͟͡ ς ͔͙͊ͣͫͭͤ͘͟-͍͙͔ͯͨͪ͊ͭ͡ ͤ͊ ͦͤ͊͟͡Φ  

 

́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ˿ͦͺ͙Ύ ς ͦͤ͟͡ ˢ͙ͭͤ͊Σ ˥Άͪͼ͙ΎΣ ͟Άͣ ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ 2025 ͎Φ ͦͤ͟͡Άͭ ͍ ˥Άͪͼ͙Ύ ͔ 

ͺ͙ͦͯͫͪ͊ͤ͟ ͍Άͪͻͯ ͙ͪͦͤ͘;ͤͦͭͦ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͪ͊ͤ͟ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ˴ͦͤ͡Άͭ ͔ͫ ͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͊ ͦͭ ͙ͨ͘Ά͙͔͙ͤͭͤ͡͡Ύ 

͙͔͒ͪͭͦͪ͟ ˴͙ͦͤͫͭ͊ͤͭͤͦͫ ͍͙́ͦ͡Φ 

 

́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˸͙ͦͤ ˮ˹̅Σ ˿ΦˢΦ ό͔͙ͨͪ͒΄ͤͦ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˴͔͙ͪ͒ͭ ˮ˹̅ ˿ΦˢΦ)Σ ˾ͯͣΆ͙ͤΎ ͔ ͙͡ͼ͔͙ͤͪ͊ͤ͊͘ 

ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙ΎΣ ͫΆ͔͒͊͒ͤ͊͘ ͔ͨͪ͘ нлло ͎ΦΣ ͦ͟Ύͭͦ ͦͫΆ΅͔͍ͫͭΎ͍͊ ͔͚͙͔͒ͤͦͫͭͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͨͦ 

͔͙͙͔ͪ͒ͭͪ͊ͤ͟ ͤ͊ ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ ͙͡ͼ͊ ͍ ˾ͯͣΆ͙ͤΎΦ ˮ͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύͭ͊ ͙ͣ͊ ˿Ά͍͔ͭ ͤ͊ ͙͔͙͔͒ͪͭͦͪͭ͟ ͫΆͫ 

͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ;͔͍͔ͤͦ͡Σ ;͊ͫͭ ͦͭ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ς ˥͔͎ͪ͊ͤ͊ ˿͚͍ͭ͊ͦ͊͟Σ ˴͙ͦͫͭͤ 

˸͙͍͙ͤͦ͟;͙ ͙ ˢͤ͊-˸͙͊ͪΎ ˩͔ͤ͊͟. ˽͔͙ͪ͒ͨͪΎ͙͔ͭͭͦ ͔ͫ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ ͦͭ ͎͔͔͙ͤͪ͊ͤ͡Ύ ͙͔͒ͪͭͦͪ͟ 

˥͔͎ͪ͊ͤ͊ ˿͚͍ͭ͊ͦ͊͟ ͙ ˶͊ͯͪ͊ ˤ͙͙ͪ͘Φ ˿͔͒͡ ͣΦ ͺ͔͍͙ͪͯ͊ͪ нлнс ͎Φ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύͭ͊ ͍͔;͔ ͔ͤ ͔ ͒Ά΅͔ͪͤͦ 

͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨. 

 

́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˢ͔ͫͭ ˸͔͙ͤ͒͗ͣΆͤͭ ͙ ˿Ά͍͙͙ͪͫ͘Σ ˿ΦˢΦ (ͨ ͔͙ͪ͒΄ͤͦ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˶͙͙͎ͤ͘ ˮ˹̅ ˿ΦˢΦ), 

˾ͯͣΆ͙ͤΎ ͔ ͫΆ͔͒͊͒ͤ͊͘ ͔ͨͪ͘ нллн ͎Φ ͊ͭͦ͟ ͙͙͎͍ͤͦ͊͘͡ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟ΎΣ ͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊Ύ΅͊ ͎͙ͯͫͯ͡ ͨͦ 

ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ ͙͙͎ͤ͘͡ ͍ ˾ͯͣΆ͙ͤΎΦ ˽͔ͪ͘ нлнн ͎Φ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύͭ͊ ͔ ͙ͦͭͨͫ͊ͤ͊ ͦͭ ͔͎͙ͪͫͭΆͪ͊ ͤ͊ ͺ͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͦͭ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙Φ ˴Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ 2025 ͎Φ ˿Ά͍͔ͭΆͭ ͤ͊ ͙͔͙͔͒ͪͭͦͪͭ͟ ͤ͊ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύͭ͊ ͔ͫ ͫΆ͙ͫͭͦ ͦͭ 

͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ;͔͍͔ͤͦ͡: ˢ͔͚ͤ͒ͪ ͎́͊͊ͤ͊͡Σ ˴͙͙ͪͫͭͤ͊ ́ͦͣ͊ ͙ ˴͙ͦͤͫͭ͊ͤͭͤͦͫ ͍͙́ͦ͡Φ ˴͙ͦͣͨ͊ͤΎͭ͊ ͔ͫ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ ͦͭ ˢ͔͚ͤ͒ͪ ͎́͊͊ͤ͊͡ ς ͎͔͔͔ͤͪ͊ͤ͡ ͙͔͒ͪͭͦͪ͟ Φ  

 

˭͊ͫͭͪ͊ͻ͍͔ͦ͊ͭͤ͊͡ ͎͔͊ͤͼ͙Ύ άˮ ˣˮ ˢ˯  Insurance LƴǘŜǊƳŜŘƛŀǊƛŜǎά ς ͔͙͒ͤͦ͡;ͤͦ ͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦ ˢ˨, 

˥Άͪͼ͙Ύ, ͯ;͔͔ͪ͒ͤ͊ ͔ͨͪ͘ Ύ͙ͤͯ͊ͪ нлнп ͎ΦΣ ͔ млл҈ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͦͫͭ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨Σ ͊ͭͦ͟ 

͍ͦͫͤͦͤ͊ͭ͊  ͔͚͛͒ͤͦͫͭ ͔ ͊ͫͭͪ͊͘ͻ͔ͦͭͤͦ͡ ͔͙ͨͦͫͪ͒ͤ;͔͍ͫͭͦ ͊͘ ͙͔͙͔ͤͭͭ͟͡ ͤ͊ ͦͤ͊͟͡Φ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύͭ 

ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦͭͦ ͔ͫ ͫΆ͙ͫͭͦ ͦͭ ˴͙ͦͤͫͭ͊ͤͭͤͦͫ ͍͙́ͦ͡Σ ˨͙͙͙ͦͤͫΎ ˴͊ͤͼ͙͊ͪΣ ˿͔ͭͺ͊ͤͦͫ 

˿͙͊ͤͼ͙ͫ ͙ ˢ͚͔͙͙͊ͭͪͤ͟-˨͚͊ͤ͊ ˽͊͊͡Σ ͊ͭͦ͟ ͙ͦͣͨ͊ͤ͟Ύͭ͊ ͔ͫ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ ͦͭ ˴͙ͦͤͫͭ͊ͤͭͤͦͫ ͍͙́ͦ͡Φ 

 

˽͔ͪ͘ ͍͙ͦͭͦͣͪ͟ нлнп ͎Φ ͍ ́ͯͪͼ͙Ύ ͔͋΄͔ ͙ͦͭͪͭ͟ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͡;͔ͤ ͼ͔ͤͭΆͪ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯  ς ́ˮ 

ˣˮ ˢ˯  ¢9/I ¢9Ybh[hWT ±9 ¸!½L[La IT½a9¢[9wT !bhbTa  TwY9¢TΦ ͔́ͻ͎͙ͤͦͦ͡;͙ͤΎͭ ͼ͔ͤͭΆͪ ͔ 

ͺ͙ͦͯͫͪ͊ͤ͟ ͍Άͪͻͯ ͍͔ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͊ͤͭͦ͘ ͤ͊ ͯͫΆ͍Άͪ΄͔͍͙ͤͫͭ͊ͤ ͨ͊ͭ͡ͺ͙ͦͪͣ ͊͘ ͙͒͊ͤͤ ͙ ͙͙͊ͤ͊ͭ͡;͙ͤ 

͔ͪ΄͔͙ͤΎΣ ͙ͦͭͦ͟ ͨͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ͭ ͙͎͙͙͒ͭ͊ͤͭ͡  ͔͙ͨͪͦ͒ͯͭ͟ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͊ͭͦ͟ ͎͙ ͍ͨͪ͊Ύͭ ͨͦ-͔͙ͫͤ͡ ͊͘ 

͍͔ͨͦ͊ͤ͘͡ ͙ ͨͦ-͔ͺ͔͙͍͙ͭͤ͟ ͊͘ ͙͔͙ͤͭͭ͟͡  ͔ ͍ ˣΆ͎͙͊ͪ͡ΎΣ ˾ͯͣΆ͙ͤΎ ͙ ˥Άͪͼ͙ΎΦ ˽͔͍͙͔ͪ͒ͫͭ͊ͭ͡ ͤ͊ 

͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦͭͦ ͔ ˥ͯͪ͊ͤ͟ ˽͙͊ͨ͊͡Φ 

 

́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ͙ͣ͊ ͍͔͔͒ͯͫͭͨͤͤ͊ ͍͔ͯͨͪ͊ͤͫ͊͟͡ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ς ˹͔͊͒ͦͪͤ͘ ͫΆ͍͔ͭ ͙ ͍͙͔͔̂ͨͪ͊ͭͤ͡ 

ͫΆ͍͔ͭ. ˤ͙ͫ;͙͟ ;͔͍͔ͤͦ͡ ͤ͊ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͙ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎͭ ͤ͊ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ 

˭͊ͦͤ͊͟ ͊͘ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙ ͙ ˹͔͊ͪ͒͋͊ Ѕ нл ͤ͊ ˣΆ͎͊ͪͫ͊ͭ͊͟͡ ͤ͊ͪͦ͒ͤ͊ ͋͊ͤ͊͟Φ ͙́͊͘ 

ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙͎ͦͫͯͪΎ͍͊ ͨͦ-͒ͦ͋ͪͦ ͙͍ͦͪͨͦͪ͊ͭͤͦ͟ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡Φ  

 

˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύͭ ͫΆ͍͔ͭ ͔ͫ ͫΆ͙ͫͭͦ ͦͭ ͚ͤ͊-ͣ͊ͦ͟͡ о ό͙ͭͪύΣ ͤͦ ͔ͤ ͍͔ͨͦ;͔ ͦͭ т ό͔͔ͫ͒ͣύ ;͔͍͔ͤͦ͡Φ ͔͍͔͔̉ͤͦͭ͡ 

ͤ͊ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͔ͫ ͤ͊ͤ͊͘;͍͊͊ͭ ͙ ͍͍ͦͫͦ͋ͦ͗͒͊͊ͭ ͦͭ ˻͋΅ͦͭͦ ͫΆ͙͔͋ͪ͊ͤ ͤ͊ ͊͟ͼ͙͔͙͔ͦͤͪͭΦ 

͔͍͔͔̉ͤͦͭ͡ ͤ͊ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͔ͫ ͙͙͋ͪ͊ͭ͘ ͊͘ ͣ͊ͤ͒͊ͭ ͦͭ ͔ͨͭ όрύ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ ˤ ͫΆ͍ͫͭ͊͊ ͤ͊ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ 

ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ͍͡ ͙͊ͭ͘ ͙͡ͼ͊ ͫ ͨͦ͒ͻͦ͒Ύ΅͊ ͍͙͊͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͙ ͙ͦͨͭΣ ͫΆ͍͔͍ͦͭͭͫͭ͊΅͙ ͤ͊ 

͔ͭͯ͟΅͊ͭ͊ ͔͚͒ͤͦͫͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ ͍͙͔ͦͫͤͦͤͭ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͤ͊ ͙ͦͭͦ͟ ͭΎ ͔ ͙͙͡ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͋Ά͔͒ ͙͔ͦ͗ͤ͊͘͡Φ  

 



 
 

ɻʆɼʀʐʅʀ ʆʇʆɺɽʉʊʗɺɸʅʀʗ ʅɸ ɻʈʋʇɸʊɸ ʅɸ ʊʀ ɹʀ ɸʁ ʌɸʁʅɽʅʐʒʃ ʉʒʈɺʀʉʀɿ ɹ.ɺ.                                                                                                                        
ʉʒɻʃɸʉʅʆ ʀɿʀʉʂɺɸʅʀʗʊɸ ʅɸ ʏʃ. 70 ʆʊ ɿɸʂʆʅɸ ɿɸ ʂʈɽɼʀʊʅʀʊɽ ʀʅʉʊʀʊʋʎʀʀ ʀ  
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͔͍͔͔̉ͤͦͭ͡ ͤ͊ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͔ͫ ͙͙͋ͪ͊ͭ͘ ͦͭ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͊͘ ͣ͊ͤ͒͊ͭ ͦͭ ͔ͨͭ όрύ ͎͙͙ͦ͒ͤΦ 

͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύͭ ͫΆ͍͔ͭ ͔ͫ ͫΆ͙ͫͭͦ ͦͭ ͚ͤ͊-ͣ͊ͦ͟͡ ͙ͭͪͣ͊ όоύ ;͔͍͔ͤͦ͡Σ ͤͦ ͔ͤ ͍͔ͨͦ;͔ ͦͭ ͔͔ͫ͒ͣ όтύ 

;͔͍͔ͤͦ͡Φ ˹͚͊-ͣ͊ͦ͟͡ н ό͍͒͊ͣ͊ύ ;͔͍͔ͤͦ͡ ͤ͊ ˿Ά͍͔ͭ͊ ͫ͊ ͙ͨ͘Ά͙͔͙ͤͭͤ͡͡ ͙͔͙͒ͪͭͦͪ͟ ό͙ͨ͘Ά͙͔͙ͤͭͤ͡͡ 

;͔͍͔ͤͦ͡ύΣ ͊ͭͦ͟ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͫ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ ͫ͊ͣͦ ͦͭ ͍͒͊ͣ͊ ͙ͨ͘Ά͙͔͙ͤͭͤ͡͡ ͙͔͙͒ͪͭͦͪ͟ ͔͊͒ͤͦ͘Φ 

͔͍͔͔̉ͤͦͭ͡ ͤ͊ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭΣ ͫ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤͭͦ ͤ͊ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭΣ ͙͙͋ͪ͊ͭ͘ ͔͙͒ͤ ͦͭ ͭΎͻ ͊͘ 

͔͔͔ͨͪ͒ͫ͒͊ͭ͡ ͤ͊ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭΦ ˭͊ ;͔͍͔ͤͦ͡ ͤ͊ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͋Ά͒͊ͭ 

ͤ͊ͤ͊͘;͍͙͊͊ͤ ͫ͊ͣͦ ͙͡ͼ͊Σ ͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ ͨͦͯ͡;͙͙͡ ͔͍͙͔ͨͪ͒͊ͪͭͤͦ͡ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͦͭ ˣΆ͎͊ͪͫ͊ͭ͊͟͡ ͤ͊ͪͦ͒ͤ͊ 

͋͊ͤ͊͟ ͒͊ ͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͊ͭ ͙ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ͭ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͨͪ ͍͙ͯͫͦ͡Ύͭ͊Σ ͔͍͙͔͙ͨͪ͒͒ͤ ͍ ͔͚͍͒ͫͭ͊΅ͦͭͦ 

͔͍͊ͦͤͦ͒͊ͭͫͭͦ͘͟͡. 

 

III. ̅ˮ˹ˢ˹˿˻ˤˮ ˽˻˴ˢ˭ˢ́˩˶ˮ ˹ˢ ˴˻˹˿˻˶ˮ˨ˮ˾ˢ˹ˢ ˻˿˹˻ˤˢ 

 

͙͍͙̅ͤ͊ͤͫͦΎͭ ͦͭ;͔ͭ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ͔ ͙͎͍͔ͦͭͤ͘ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ͔͙͔ͣ͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͭ 

͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ ͊͘ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦ ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤΣ ͙͙͙ͨͪͦ͗ͣ͡ ͍ ˩͍͔͚͙ͪͦͨͫ͟Ύ ͫΆΌ͘Φ ˽͙ͦ͘ͼ͙͙͔ͭΣ ͍͟͡Ό;͔͙ͤ ͍Ά͍ 

ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦΎ ͦͭ;͔ͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͫ͊ ͙͘;͙͔͙ͫͤ͡ ͙ ͔͍͔͙ͨͪ͒ͫͭ͊ͤ ͍ ͤ͊ͼ͙ͦͤ͊ͤ͊ͭ͊͡ ͍͊ͯͭ͊͡ ͤ͊ 

˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˣΆ͎͙͊ͪ͡ΎΦ ˿Ά͎͊ͫͤͦ͡ ͍͙͊ͯͭͤ͡Ύ ͋ͦͪ͒ ͤ͊ ˣΆ͎͙͊ͪ͡ΎΣ ͍͔ͯͫͭ͊ͤͦͤ ͔ͨͪ͘ мффт ͎ΦΣ ͔͍͡Άͭ ͔͋΄͔ 

͍ͦ͋Άͪ͊ͤ͘ ͫ ͎͔ͪͣ͊ͤͫ͊ͭ͊͟ ͣ͊ͪ͊͟Σ ͊ ͦͭ м Ύ͙ͤͯ͊ͪ мффф ͎Φ ς ͺ͙͊ͭ͟;͔͙ͫ͟ ͫ ͔͍ͪͦͭͦ ͙ͨͪ ͺ͙͙ͫͪ͊ͤ͟ ͯͪͫ͟ 

ͦͭ м 9¦w Ґ мΣфрруо .DbΦ ˹͊ м Ύ͙ͤͯ͊ͪ нлнс ͎Φ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ͔ͫ ͙ͨͪͫΆ͔͙͙͒ͤ ͟Άͣ ͔͍ͪͦͦͤ͊ͭ͊͘ ͙ ͔͙͊ͣͤ͘ 

͔͍͊͡ ͫ ͔͍ͪͦͭͦΣ ͊ͭͦ͟ ͙͍ͨͦ͊͘͘͡ ͫΆ΅͙Ύ ͔͔ͦ͋ͣͤͤ ͯͪͫ͟ ͦͭ мΣфрруо ͔͍͊͡ ͊͘ ͔͍ͪͦΦ 

˾͔͔͔͙͔͊ͨͪ͒ͤͭͦ͘͡ ͤ͊ ͍͙͔͋͊͊ͤͫͦͭ͡ ͙ͨͦ͘ͼ͙͙ ͔ ͊ͭͦ͟͟ ͔͍ͫ͒͊͡Υ 

2024 2024 2025 2024

ˢ˴́ˮˤˮ

˽͙͊ͪ;͙ͤ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͍ ͚͋ͪͦ ͙ ͍ ͼ͔͙ͤͭͪ͊ͤ͡ ͙͋͊ͤ͟463 098 429 254 463 098 429 254

˽͔͍͔͙ͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͤ͊ ͎͙͒ͪͯ ͙͋͊ͤ͟ 142 153 79 156 139 436 74 036

͙͍͙̅ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͨͦ ˿˿˨ˤ˨ 528 080 460 150 528 080 460 150

˽͔͍͔͙ͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͔͙͊ͣ͘ ͤ͊ ͙͔͙ͤͭ͟͡ 2 867 808 2 315 273 2 900 826 2 340 505

ˤ͔͙ͣ͊ͤ͘Ύ ͨͦ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ ͙͙͎ͤ͘͡ 116 1 975 108 374 15 452

͔́ͯ͟΅͙ ͒͊ͤΆ;͙ͤ ͙͍͙͊ͭ͟ 18 114 1 949 1 754 839

˨͎͙ͪͯ ͙͍͙͊ͭ͟ 108 938 69 006 5 487 67 192

˽͙͙͙ͪ͒ͦ͋ͭ ͙͍͙͊ͭ͟ ͦͭ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎ 1 875 2 988 17 185 2 875

˻ͭͫͪͦ;͔͙ͤ ͒͊ͤΆ;͙ͤ ͙͍͙͊ͭ͟ 5 487 6 915 4 544 6 860

˹͔͔͙͙ͣ͊ͭͪ͊ͤ͡ ͙͍͙͊ͭ͟ 74 876 61 378 75 152 59 274

ˮ͙ͣͦͭ ͙ ͍͔ͦ͋ͦͪͯ͒͊ͤ 32 395 30 701 30 879 28 940

˻͋΅ͦ ͙͍͙͊ͭ͟ 4 242 940 3 458 745 1 283 1 352

4 276 098 3 486 729

˽ˢ˿ˮˤˮ

˨͔͙͍͙͍͙ͪ͊ͭ 5 135 27 5 135 27

˽͙͍͔ͪ͡;͔͙ͤ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͦͭ ͙͔͙ͤͭ͟͡ 3 052 738 2 619 894 3 062 409 2 624 239

͔́ͯ͟΅͙ ͒͊ͤΆ;͙ͤ ͙͍͙ͨ͊ͫ 5 235 2 478 4 252 2 422

˨͎͙ͪͯ ͙͍͙ͨ͊ͫ 152 627 119 112 149 754 114 570

˶͙͙͎͍͙ͤͦ͘ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύ 12 332 9 917 12 107 9 636

˽ͦ͒;͙͔ͤͤ ͙͍͙ͨ͊ͫ 345 324 157 668 345 324 157 668

˻ͭͫͪͦ;͔͙ͤ ͒͊ͤΆ;͙ͤ ͙͍͙ͨ͊ͫ 83 198 ς 97

˻͋΅ͦ ͙͍͙ͨ͊ͫ 3 573 474 2 909 294 3 578 981 2 908 659

˿˻ˣ˿́ˤ˩˹ ˴ˢ˽ˮ́ˢ˶

˻͍͔ͫͤͦͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 81 600 81 600 81 600 81 600

˭͍͙͊ͦͤͦ͟ ͔͔͍͙ͪͪ͘ 8 392 8 392 8 350 8 350

˾͔͔͍ͪ͘ ͦͭ ͔͔͙͙͙ͤͪ͊ͪ͊ͤ͘͡ ͔ͨͪͦͼ͔͙ͤ͟ ͤ͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͨͦ ˿˿˨ˤ˨2 865 247 2 865 247

˾͔͔͍ͪ͘ ͦͭ ͔͙͙͙ͪ͊ͪ͊ͤ͘͡ ͔ͨͪͦͼ͔͙ͤ͟ ͤ͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͨͦ ˿˿˨ˤ˨(7 367) (7 367) (7 367) (7 367)

˾͔͔͍ͪ͘ ͦͭ ͔͙ͨͪ͘;͙͔͙͔ͫͤ͡ ͤ͊ ͦͭ;͔͙ͭ ͤ͊ ;͔͙ͯ͗͒ͫͭͪ͊ͤͤ ͔͚͙͒ͤͦͫͭ(4 028) (1 636) (1 356) 701

˹͔͔͔͔ͪ͊ͨͪ͒ͤ͊͘͡ ͔ͨ;͊͋͊͡ 588 004 468 215 613 025 494 539

˻͋΅ͦ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 669 466 549 451 697 117 578 070

˻͋΅ͦ ͙͍͙ͨ͊ͫ ͙ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡ 4 242 940 3 458 745 4 276 098 3 486 729

˴͙͙ͦͤͫͦ͒ͪ͊ͤ͊͡ ͍ͦͫͤͦ͊ˮ͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤ͊͡ ͍ͦͫͤͦ͊

 



 
 

ɻʆɼʀʐʅʀ ʆʇʆɺɽʉʊʗɺɸʅʀʗ ʅɸ ɻʈʋʇɸʊɸ ʅɸ ʊʀ ɹʀ ɸʁ ʌɸʁʅɽʅʐʒʃ ʉʒʈɺʀʉʀɿ ɹ.ɺ.                                                                                                                        
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˻ͭ;͔ͭ ͊͘ ͍͔ͫͦ͋ͻ͍͙͊ͭͤΎ ͒ͦͻͦ͒

2025 2024 2025 2024

˽͙ͪͻ͙ͦ͒ ͦͭ ͙͡ͻ͍͙ ͨͦ ˩˶˽ ͔ͣͭͦ͒ 584 551 491 477 583 425 481 858

˾͊͘ͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͙͡ͻ͍͙ ͨͦ ˩˶˽ ͔ͣͭͦ͒ (113 309) (95 242) (113 293) (95 238)

˹͔͔ͭͤ ͙͡ͻ͍͔ͤ ͒ͦͻͦ͒ 471 242 396 235 470 132 386 620

˽͙ͪͻ͙ͦ͒ ͦͭ ͙ͭ͊ͫ͟ ͙ ͙͙͙ͦͣͫͦͤͤ͟ 132 941 118 086 128 390 114 194

˾͊͘ͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͙ͭ͊ͫ͟ ͙ ͙͙͙ͦͣͫͦͤͤ͟ (14 442) (12 451) (14 258) (11 934)

˹͔͔ͭͤ ͒ͦͻͦ͒ ͦͭ ͙ͭ͊ͫ͟ ͙ ͙͙͙ͦͣͫͦͤͤ͟ 118 499 105 635 114 132 102 260

˹͔͙ͭͤ ͔ͨ;͙͊͋͡κό͎͙͊ͯ͋͘ύ ͦͭ ͭΆ͎͍͙ͪͦͫ͟ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙1 678 (1 440) 1 678 (1 440)

˨͎͙ͪͯ ό͎͙͊ͯ͋͘ύκ͔ͨ;͙͊͋͡Σ ͔ͤͭͤͦ (7 134) 4 592 (6 678) 5 140

˹͔͔ͭͤ ͔͙͍͔ͦͨͪ͊ͭͤ ͒ͦͻͦ͒ ͔͙ͨͪ͒ ͔ͦ͋͘ͼ͔͙ͤ͟584 285 505 022 579 264 492 580

˭͎͙͊ͯ͋ ͦͭ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟(201 665) (154 441) (200 668) (146 594)

˭͎͙͊ͯ͋ ͦͭ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͎͙͒ͪͯ ͙͍͙͊ͭ͟ (450) (609) (3 980) (1 342)

˹͔͔ͭͤ ͔͙͍͔ͦͨͪ͊ͭͤ ͒ͦͻͦ͒ 382 170 349 972 374 616 344 644

˾͊͘ͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͔ͨͪͫͦͤ͊͡ (121 847) (127 268) (119 756) (123 153)

˾͊͘ͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͙͊ͣͦͪͭ͊͘ͼ͙Ύ (21 801) (17 723) (20 528) (17 309)

˨͎͙ͪͯ ͔͙͍͙ͦͨͪ͊ͭͤ ͪ͊͘ͻ͙ͦ͒ (91 320) (88 109) (90 684) (84 789)

˻͋΅ͦ ͔͙͍͙ͦͨͪ͊ͭͤ ͪ͊͘ͻ͙ͦ͒ (234 968) (233 100) (230 968) (225 251)

˽͔;͊͋͊͡ ͔͙ͨͪ͒ ͒͊ͤΆͼ͙ 147 202 116 872 143 648 119 393

˾͊͘ͻ͙ͦ͒ ͊͘ ͒͊ͤΆͼ͙ ͍Άͪͻͯ ͔ͨ;͊͋͊ͭ͊͡ (27 413) (19 023) (25 162) (18 448)

˽͔;͊͋͊͡ ͊͘ ͎͙ͦ͒ͤ͊ͭ͊ 119 789 97 849 118 486 100 945

˴͙͙ͦͤͫͦ͒ͪ͊ͤ͊͡ ͍ͦͫͤͦ͊ˮ͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤ͊͡ ͍ͦͫͤͦ͊

 
 

IV. ˻˾˥ˢ˹ˮ˭ˢ̇ˮ̒ ˹ˢ ̂˽˾ˢˤ˶˩˹ˮ˩́˻ ˹ˢ ˾ˮ˿˴ˢ ˤ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣˢ˹˴ ˩ˢ  ˨ 

 

1. ˻͍͙ͫͤͦͤ ͙͍͔ͪͫͦ͟, ͍͙͡Ύ͔΅͙ ͍Άͪͻͯ ͔͙͔ͪͯͭ͊ͭͭ͘͡ ͤ͊ ͎ͪͯͨ͊ͭ͊Σ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύͭ͊ ͙ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ 

 

˻͍͙͔ͫͤͦͤͭ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ͙ ͍͙͋͊ͤͦ͟Ύ ͔ͫͭͦͪ͟, ͫ͊ ͊ͭͦ͟͟ 

͔͍ͫ͒͊͡Υ 

¶ ˴͔͙͔ͪ͒ͭͤ ͙ͪͫ͟Υ ͔ͭͯ͟΅ ͙ ͔ͨͦͭͤͼ͙͔͊ͤ͡ ͙ͪͫ͟ ͊͘ ͔ͨ;͊͋͊ͭ͊͡ ͙ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͙͙ͨͪͦͭ͘;͊΅ ͦͭ 

͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͦͭ ͫͭͪ͊ͤ͊ ͤ͊ ͒͡Ά͙͗ͤ͊͟ ͤ͊ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύͭ͊ ͤ͊ ͫ͟͡Ό;͔ͤ ͫ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͎͍͒ͦͦͦͪ 

͙͙͡ ͦͭ ͔͍ͤΆͣͦ͗ͤͦͫͭͭ͊͘ ͤ͊ ͒͡Ά͙͗ͤ͊͟ ͒͊ ͔͚͍͒ͫͭ͊ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ͎͍͙͔͒ͦͦͦͪͤͭ ͍͙ͯͫͦ͡ΎΦ 

 

¶ ˾͙ͫ͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙ΎΥ ͊ͭͦ͟ ;͊ͫͭ ͦͭ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟Σ ͙ͪͫ͟Άͭ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ͦ͋ͻ͍͊΅͊ 

͎͔͙ͦͣ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͟Άͣ ͔͙ͦͭ͒ͤ͡ ͙͔͙ͤͭ͟͡ ͫ ͙ͨͦ͒ͦ͋ͤ ͻ͔͙͙͙͊ͪ͊ͭͪͫͭ͟͟ ͙ ͎͙ͪͯͨ 

͎͔͙ͦͤͭͪ͊ͤͭ͟Σ ;͙Ύͭͦ ͍͔ͪͦΎͭͤͦͫͭ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͍͙͙͊ͫ͘ ͦͭ ͦ͋΅͙ ͺ͙͊ͭͦͪ͟Σ ͊ͭͦ͟ ͦͭͪ͊ͫΆ͡Σ 

͙͙ͦͤͦͣ͊͟͟Σ ͎͔͎ͦͪ͊ͺͫͦ͟ ͔͔͙͔ͣͫͭͦͨͦͦ͗ͤ͡Σ ͍͙͒ ͤ͊ ͺ͙͍͙͔ͤ͊ͤͫͦͭ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭ. 

 

¶ ˻ͫͭ͊ͭΆ;͔ͤ ͙ͪͫ͟Υ ͔͎͙ͨͦ͒͊ͭͦͪ͟Ύ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ς ͍ͭͦ͊ ͔ ͙ͪͫ͟ΆͭΣ ͚ͦͭͦ͟ ͍Ά͙͍ͤ͊͘͟Σ 

͎ͦ͊ͭͦ͟ ͙͙͔ͨͪͤ͊ͭͭ͘ ͔ͭͻ͙͙ͤ͟ ͊͘ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͙ ͤ͊ͣ͊͡Ύ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Σ ͙͍͙ͨͦ͊ͤ͘͘͡ ͦͭ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͔ͫ ͦ͊͗͊ͭ͟ ͨͦ-ͣ͊ͦ͟͡ ͔ͺ͔͙͍͙ͭͤ͟ ͦͭ ͦ;͍͊͊ͤͦͭͦ͟. 

 

¶ ˾͙ͫ͟ ͦ  ͔ͭͫͭΆ͔ͣͤͭ͡Υ ͙ͪͫ͟Άͭ ͦͭ ͔ͤͨͦͯ͡;͍͔͊͊ͤ ͤ͊ ͙ͨ͊ͪ;͙ͤ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͙͙͡ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͔͙͊ͯͨͤ͘͟ 

ͦͭ ͦ͟ ͎͔ͤͭͪ͊ͤͭ ͨͦ ͔͒͊͒ͤ͊ ͔ͫ͒͊͟͡Σ ͙ͨͪ ͦ͟Ύͭͦ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͍͙͒ͦͫͭ͊͊͡ ͫΆ͍͔͙ͦͭͭͤΎ ͙͍͊ͭ͟ ͙͙͡ ͔ 

͔͍͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊͊͡ ͎͍͔͙͔͒ͦͦͦͪͤͭ ͙ͨ͊ͪ;͙ͤ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊Φ  

 

¶ ˶͙͍͙͔͒ͤ͟ ͙ͪͫ͟: ͔ͭͯ͟΅ ͙͙͡ ͔ͨͦͭͤͼ͙͔͊ͤ͡ ͙ͪͫ͟ ͊͘ ͔ͨ;͊͋͊ͭ͊͡ ͙ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͙͙ͨͪͦͭ͘;͊΅ ͦͭ 

͔͍ͤΆͣͦ͗ͤͦͫͭͭ͊͘ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͒͊ ͙ͨ͘Ά͙ͤ͡ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύͭ͊ ͙ͫ ͤ͊ ͔͙͔ͨ͊͒͗ͤͭ ͙͒͊ͭ. 

 

¶ ˽͔͊͊ͪͤ͘ ͙ͪͫ͟Υ ͍Ά͙͍ͤ͊͘͟΅ ͍ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͤ͊ ͔͎͙ͤ͋͊ͦͨͪ͡Ύ͙ͭͤ ͔͙ͨͪͦͣͤ ͍ ͔͙͔ͦ͋ͣͤͤͭ ͍͔ͯͪͫͦ͟ 



 
 

ɻʆɼʀʐʅʀ ʆʇʆɺɽʉʊʗɺɸʅʀʗ ʅɸ ɻʈʋʇɸʊɸ ʅɸ ʊʀ ɹʀ ɸʁ ʌɸʁʅɽʅʐʒʃ ʉʒʈɺʀʉʀɿ ɹ.ɺ.                                                                                                                        
ʉʒɻʃɸʉʅʆ ʀɿʀʉʂɺɸʅʀʗʊɸ ʅɸ ʏʃ. 70 ʆʊ ɿɸʂʆʅɸ ɿɸ ʂʈɽɼʀʊʅʀʊɽ ʀʅʉʊʀʊʋʎʀʀ ʀ  

ʏɸʉʊ ʆʉʄɸ ʆʊ ʈɽɻʃɸʄɽʅʊ (ɽʉ) ˉ 575/2013 ʂʒʄ 31.12.2025 
ʉʪʨʘʥʠʮʘ 8 / 42 

͙͙͡ ͼ͔͙͔ͤͭ ͤ͊ ͙͎ͦ͋͊͡ͼ͙͙͔ͭΣ ͊͟ͼ͙͙͔ͭ ͙͙͡ ͍͙͙͔ͫͯͪͦͤͭ ͍ ͭΆ͎͍͙ͪͦͫ͟Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡Φ  

 

¶ ˶͙ͻ͍͔ͤ ͙ͪͫ͟ ς ͙ͪͫ͟Άͭ ͦͭ ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤ ͤ͊ ͎͊ͯ͋͊͘ ͙ͨͦͪ͊͒ ͔͎͙ͤ͋͊ͦͨͪ͡Ύͭͤ͊ ͨͪͦͣΎͤ͊ ͍ ͙͍ͤ͊ͭ͊ 

ͤ͊ ͙͡ͻ͍͔͙͔ͤͭ ͨͪͦͼ͔͙ͤͭ. 

 

¶ ˻͔ͨͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟Υ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎͭ ͙ͪͫ͟ ͔ ͙ͪͫ͟Άͭ ͦͭ ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤ ͤ͊ ͎͊ͯ͋͊͘ ͙ͨͦͪ͊͒ 

͔͔͍ͤ͊͒͊ͭͤͦ͟ ͙͙͡ ͔͔ͤͺ͔͙͍ͭͤͦ͟ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͤ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤ ͨͪͦͼ͔͙ͫΣ ;͍͔ͦ΄͙͟ ͔͚͍͙͒ͫͭΎΣ 

͙͔͙ͫͫͭͣͤ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ ͙͙͡ ͍Ά͔͚͍͙͔͒ͫͭͭͦ͘ ͤ͊ ͍Άͤ΄͙ͤ ͺ͙͊ͭͦͪ͟Φ ˻͔ͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎͭ ͙ͪͫ͟ 

͍͟͡Ό;͍͊ ͫΆ΅ͦ ͙ͪͫ͟Σ ͍ͫΆͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͙͔ͦͤͤͭ ͔ͭͻ͎͙͙ͤͦͦ͡Σ ͚ͦͭͦ͟ ͍Ά͙͍ͤ͊͘͟ ͍ 

͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͤ͊ ͔ͤͨͦ͒ͻͦ͒Ύ΅͙ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͙ͦͤͤ ͔ͭͻ͎͙͙ͤͦͦ͡ ͙ ͦ͋ͪ͊͋ͦͭ͊͟ ͤ͊ ͙͒͊ͤͤ ͨͦ 

ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡Σ ͒ͦͫͭΆͨ͊Σ ͼ͔ͦͫͭͭ͊͡Σ ͦͤͭͪͦ͊͟͡ ͙ ͔͔ͤͨͪ͟Άͫͤ͊ͭͦͫͭͭ͊Φ ͚́ͦ 

ͦ͋ͻ͍͊΅͊ ͫΆ΅ͦ ͙ ͍͔ͨͪ͊ͤ ͙ͪͫ͟Σ ͚ͦͭͦ͟ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͎͊ͯ͋͊͘Σ ͔ͨͦͪͦ͒ͤ͊ ͦͭ 

͔ͤͨͦ͒ͻͦ͒Ύ΅ͦ ͍͔ͫͨ͊͊ͤ͘ ͤ͊ ͊ͦͤ͊͘͟Σ ͍͙͔ͨͦ͒͊ͦͤͦͭ͘͟ ͍͔͊ͭͦ͟Σ ͙ͤͫͭͪͯ͟ͼ͙͙͔ͭΣ ͔ͨͪͨͦͪΆ͙͔ͭ͟Σ 

͎͍͙͔͒ͦͦͦͪͭΣ ͙͔͒ͦ͋ͪͭ ͍͙͋͊ͤͦ͟ ͙͙ͨͪ͊ͭ͟͟ ͙͙͡ ͔͙ͭ;͙͔ͤͭ ͙ͤͦͪͣ. 

 

¶ ˾͔ͨͯͭ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟Υ ͤ͊ͫͭͦΎ΅ ͙͙͡ ͍͔ͪͦΎ͔ͭͤ ͙ͪͫ͟ ͊͘ ͔ͨ;͊͋͊ͭ͊͡ ͙ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͙͙ͨͪͦͭ͘;͊΅ 

ͦͭ ͔ͤ ͎͙͍͊ͭͤͦͭͦ ͍Ά͙͔͔ͨͪͣ͊ͤ͘ ͤ͊ ͙ͣ ͙͒͗͊ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͦͭ ͫͭͪ͊ͤ͊ ͤ͊ ͙͔͙ͤͭ͟͡Σ ͎͔͙ͦͤͭͪ͊ͤͭ͟Σ 

͊͟ͼ͙͔͙ͦͤͪΣ ͙͍͔͙͙ͤͫͭͭͦͪ ͙ ͔͎͙ͪͯ͊ͭͦͪ͡. 

 

¶ ˿͔͎͙ͭͪ͊ͭ;͔͙ͫ͟ ͙ͪͫ͟Υ ͤ͊ͫͭͦΎ΅ ͙͙͡ ͋Ά͔͒΅ ͙ͪͫ͟ ͊͘ ͔ͨ;͙͔͊͋ͭ͡ ͙ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡Σ ͙͙ͨͪͦͭ͘;͊΅ ͦͭ 

͔͙ͨͪͦͣͤ ͍ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔ͫͪ͒͊ͭ͊Σ ͔͎͙ͤ͋͊ͦͨͪ͡Ύ͙ͭͤ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤͫ͟͡ ͔ͪ΄͔͙ͤΎΣ ͔͍͙ͤͨͪ͊ͤͦ͡ 

͙͎͔ͨͪ͊͊ͤ͡ ͤ͊ ͔͙ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͔ͪ΄͔͙ͤΎ ͙͙͡ ͙ͨͫ͊͡ ͤ͊ ͔͙͍ͪ͊ͭͤͦͫͭ͟ ͟Άͣ ͔͙ͦ͋͊ͤ͟͡Ύͭ͊ ͍ ͙͔͋ͤͫ͘ 

͔ͫͪ͒͊ͭ͊. 

 

¶ ˩͎͙ͦͦ͟͡;͔ͤΣ ͫͦͼ͙͔͊ͤ͡ ͙ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤͫ͟͡ ͙ͪͫ͟ (˩ ˿)̂ ς ͎ͦ͊ͭͦ͟ ͍Ά͙ͤͤ͊ͭ͘͟Σ ˩˿ ͙͍͔͔̂ͪͫͦͭ͟ 

΅͔ ͙ͣ͊ͭ ͙͙͡ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͙ͣ͊ͭ ͙ͦͭͪͼ͔͊ͭͤͦ͡ ͍Ά͔͚͍͙͔͒ͫͭ͘ ͍Άͪͻͯ ͙͍͙͔͊ͭͭ͟Σ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦͭͦ 

ͫΆͫͭͦΎ͙͔ͤ ͙ ͔ͨ;͙͔͊͋ͭ͡ ͙͙͡ ͔ͪͨͯͭ͊ͼ͙Ύͭ͊ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ˩˿ ͙͍͔͔̂ͪͫͦͭ͟ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͋Ά͒͊ͭ 

ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ ͙ ͔ͨͪͻ͙ͦ͒ͤ ͙͍͔ͪͫͦ͟Φ ͙͙̅͘;͔͙͔ͫͭ͟ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͔ͫ ͦͭͤ͊ͫΎͭ ͒ͦ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ 

͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͺ͙͙͘;͔ͫͦͭͦ͟ ͍Ά͔͚͍͙͔͒ͫͭ͘ ͤ͊ ͙͙ͣ͊ͭ͟͡;͙͔ͤͭ ͔͙ͨͪͦͣͤΦ ͔͙́͘ ͍͙͍͔͒ͦ ͙ͪͫ͟ 

͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͋Ά͒͊ͭ ͔͙͍͙͙ͨͪ͒͊ͤ͘͟ ͦͭ ͫΆ͙͙͋ͭΎ ό͙ͦͫͭͪ ς ͭΦ͔Φ ͫͯ΄͙Σ ͍͔͙ͤ͊ͦ͒ͤͤΎ ͙ ͒ͪΦύ ͙͙͡ 

͒Ά͎ͦͫͪͦ͡;͙ͤ ͔͙ͨͪͦͣͤ όͻ͙ͪͦͤ;͙ͤ ς ͭΦ͔Φ ͨͪͦ͒Ά͙͔͙͗ͭͤ͡͡ ͨͦ-͍͙͙ͫͦ͟ ͔͔͙ͭͣͨͪ͊ͭͯͪύ ͍ 

͙͙ͣ͊ͭ͟͡;͙͔ͤͭ ͔͙ͣͦ͒͡Σ ͊ͭͦ͟ ͙͍ͭ͊͊͟ ͔ͭͻ͙͔ͤͭ ͔ͺ͔͙ͭ͟ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͔ͫ ͔ͯͫͭΎͭ ͊ͭͦ͟͟ ͍ 

ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟͟;͔ͤΣ ͭ͊͊͟ ͙ ͍ ͔ͫͪ͒ͤͦͫͪͦ;͔ͤ ͙ ͒Ά͎ͦͫͪͦ͡;͔ͤ ͻ͙ͦͪͦͤͭ͘Φ ˽͔ͪͻ͙͔ͦ͒ͤͭ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͔ͫ 

ͦͭͤ͊ͫΎͭ ͒ͦ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͙͙ͨͪͦͭ͘;͊΅͙ ͦͭ ͔ͨͪͻͦ͒͊ ͟Άͣ ͙͙ͦͤͦͣ͊͟͟ ͫ ͨͦ-͙͙ͤͫ͟ ͍Ά͎͔͙ͪͦ͒ͤ͡ 

͔͙͙͙ͣͫΣ ͙ ͫ͊ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͍͙ͨͪ͊ͤΣ ͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͡;͙ͤΣ ͔͙͔͙ͨͦͭͪ͋ͭͫ͟͡ ͙͙͡ ͙ͨ͊͊ͪͤ͘ ͔͙ͨͪͦͣͤΣ 

͙ͦͭͦ͟ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͦ͊͗͊ͭ͟ ͍Ά͔͚͍͙͔͒ͫͭ͘ ͍Άͪͻͯ ͙͔͋ͤͫ͊͘Φ 

 

¶ ˴͙͔͙͋ͪͪͫ͟Υ ͍͔͙ͫ͟ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ͊ ͎͊ͯ͋͊͘Σ ͔ͨͪ͟Ά͍͔ͫ͊ͤ ͤ͊ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ ͙͙͡ ͍͔͔ͯͪ͗͒͊ͤ 

ͤ͊ ͔ͪͨͯͭ͊ͼ͙Ύͭ͊ ͤ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύͭ͊ ͍͔͍͙͔ͫ͒ͫͭ͡ ͤ͊ ͦͭ͊͘͟ ͤ͊ ͔͚͙͔ͤͤͭ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙ͦͤͤͦ-

͔ͭͻ͎͙ͤͦͦ͡;͙ͤ ͙͔͙ͫͫͭͣΦ ˻͍͙͔ͫͤͦͤͭ ͨͪͦΎ͍͙ ͫ͊ ͫͦͼ͙͊ͤͦ͡ ͙͔͔͍ͤ͗ͤͪͫͭͦΣ ͎͔ͪ΄͙͟ ͍ 

ͦͤ͟ͺ͙͎ͯͪ͊ͼ͙Ύͭ͊Σ ͦ͡΄͊ ͙͔͋ͪ͟ͻ͙͎͙͔ͤ͊Σ ͯΎ͍͙͙ͣͦͫͭ͘ ͍ ͦ͋͊͊͟͡Σ ͯΎ͍͙͙ͣͦͫͭ͘ ͤ͊ ͙͙͔ͣͦ͋ͤͭ͡ 

͚͍ͯͫͭͪͦͫͭ͊Σ ǊŀƴǎƻƳǿŀǊŜ ͙ ͒ͪΦ 

 

˾Ά͍͍ͦͦ͒ͫͭͦͭͦ͟ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͙ͪ͊ͪ͊͋ͦͭͦ͘͡ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡Σ ͙͔͎͙ͤͭͪͪ͊ͤ͊ ͙ ͙͙ͨͪͦ͗ͣ͊͡ ͍ ͼΎ͊ͭ͊͡ 

͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙ΎΣ ͦͭͤͦͫͤͦ ͔͔ͨͦͣ͊ͤͭͦ ͤ͊ ͙͍͔ͪͫͦ͟Σ ͍ͦͫͤͦ͊ͤ͊ ͤ͊ ͒ͦ͋ͪͦͭͦ ͍͔ͨͦͤ͊͊ͤ͘ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 

͊ͨ͊͘͡ͻ͙͔ͭΣ ͤ͊ ͙ͦͭͦ͟ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͙͔ͦ͗ͤ͊͘͡Σ ͙ ͦͭ;͙ͭ͊΅͊ ͔͚͙ͤͤΎ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͙͍ͪͫͦ͟ ͔͙͊ͨͭͭ ͙ Ύͫͤ͊ 

͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͊͘ ͍͙͙͔ͪ͊ͭ͘Φ ͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͙ ͦͤͭͪͦ͟͡Άͭ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͍ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ͫ͊  

͙͙ͪ͘;ͤͦ ͔͒ͺ͙͙͙ͤͪ͊ͤ ͍Ά͍ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤ ͔͙͒ͦͯͣͤͭ͟Σ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡ ͙ ͙ͪ͊͋ͦͭͤ ͍͙ͨͪ͊͊͡Σ ͙ͦͭͦ͟ ͙͎ͦͫͯͪΎ͍͊ͭ 

͔͍͊͒͊ͭͤͦ͟Σ ͍͔͔ͤ͊ͪͣͤͤͦ ͙ ͔͔ͤͨͪ͟Άͫͤ͊ͭͦ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤΣ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͙ ͦͼ͔ͤ͊͟Σ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤΣ 

ͤ͊ͣ͊͡Ύ͍͔͊ͤ ͙ ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͤ͊ ͙ͦͭͦ͟ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύͭ͊ ͔ ͙͔ͦ͗ͤ͊͘͡ ;͔ͪ͘ ͔͚͙͒ͤͦͫͭΣ 

͙͍͘Άͪ΄͍͙͊ͤ ͤ͊ ͙͍ͤͦ ͍͔ͤͦ͘ ͙ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙ͦͤͤͦ ͙͍ͤͦΦ 
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2. ˿ͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύ ͤ͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ 

 

˻͎͍ͭͦͦͪͤͦͫͭ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͼΎ͙͔ͦͫͭͤͭ͡ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ͨͪ ͔͚͙͔ͤͤͭ ͭͪ͊ͤ͊͘͟ͼ͙͙ ͙ͤͦͫ 

͔͙ͨͪ͒ ͍͙ͫ;ͦ͟ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύͭ ͫΆ͍͔ͭΣ ͚ͦͭͦ͟Υ 

¶ ͍ͨͦͫͭ͊Ύ ͼ͔͙͡ ͫ ͎͔ͦ͒͡ ͤ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎͭ͊Σ ͦ;͔ͪͭ͊ͤ͊ ͦͭ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ; 

¶ ͫΆ͍͒͊͊͘ ͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟; 

¶ ͙ͣ͊ ͼ͔͙͡Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͨͪͦͺ͙͡Σ ͙ 

¶ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͙͙ͨͦͭ͊ͭ͊͟͡ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟. 

 

̅ͯͤ͟ͼ͙͙͔ͭ ͨͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͍ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͫ ͙ͦͤͭͪͦͪ͊ͭ͟͡ ͦͭ ͍͒͊ͣ͊ ;͔͍͔ͤͦ͡ ͤ͊ 

͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭΥ ͔͙͙͒ͤΎͭ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ ͊͘ ͼΎͦͫͭͤ͊ͭ͊͡ ͪ͊ͣ͊͟ ͊͘ ͙ͪͫ͊͟ ͙ ͺͯͤ͟ͼ͙͙͔ͭ ͨͦ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͍ͭͦͪ͊ ͙͙ͤ͡ΎΣ ͊ ͎͙͒ͪͯΎͭ ς ͊͘ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟Σ ͍ͫΆͪ͊ͤ͘ ͫ ͔͔͔ͤͦ͋ͨ͘;͔͙͔ͤͭ 

͔͙͙ͪ͒ͭ͟Φ ͙́͊͘ ͍͚͒ͦͤ͊ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͤ͊ ͤ͊͒ͦͪ͘ ͦͭͪ͊͘Ύ͍͊ ͍͊͗ͤͦͫͭͭ͊ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͍ ͙͔͋ͤͫ͘ 

͔ͣͦ͒͊͡ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ ͙͎ͦͫͯͪΎ͍͊ ͼ͔͔ͤ͊ͫͦ͡;͔ͤͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͊ͭͦ͟͟ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͍ ͼΎ͊ͭ͊͡ 

͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙ΎΣ ͭ͊͊͟ ͙ ͤ͊ ͔ͫͨͼ͙͙͙͙͔͊ͪ͊ͤͭ͘͡ ͺͯͤ͟ͼ͙͙ ͨͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟Φ  

˻͔͙͔ͭ͒ͭ͡κ͙͔͒ͪ͟ͼ͙͙͔ͭΣ ͊͘ ͙ͦͭͦ͟ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎͭ ͙ ͍͒͊ͣ͊ͭ͊ ;͔͍͔ͤͦ͡ ͤ͊ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͫ 

ͺͯͤ͟ͼ͙͙Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͪͫ͊͟Σ ͫ͊Υ 

 

 

 
ˤ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ˹͔͊ͪ͒͋͊ Ѕ мл ͤ͊ ˣ˹ˣ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύͭ ͫΆ͍͔ͭΣ ͍ ͊͟;͔͍ͫͭͦͭͦ ͙ͫ ͤ͊ ˴ͦ ͙͔ͣͭͭ ͨͦ 

͙ͪͫ͊͟, ͤ ͙ͦͫ ͼΎͦͫͭͤ͊ͭ͊͡ ͎͍ͦͭͦͦͪͤͦͫͭ ͊͘ ͫΆ͍͔͒͊͊ͤͭͦ͘ ͙ ͤ͊͒ͦͪ͊͘ ͍Άͪͻͯ ͪ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 

͙ͪͫ͊͟ ͤ͊ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯. ˻͍ͫͤͦͤ͊ͭ͊ ͣͯ ͪͦ ͡Ύ ͔ ͒͊ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͔͙͊ͨͭͭ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ 

ͤ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͤ͊ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ͙ ͒͊ ͎ͨͦ͒ͨͦͣ͊͊ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͙ͨͪ ͤ͊͒ͦͪ͊͘ ͍Άͪͻͯ 

͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙ͭ͊͘ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͦͭ ͍͙ͫ΄͔ͭͦ ͪΆ͍͍ͦͦ͒ͫͭͦ͟Φ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύͭ ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ ́ˮ 

ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ͙ͨ͘Άͤ͡Ύ͍͊ ͫΆ΅ͦ ͭ͊͊͟ ͺͯͤ͟ͼ͙͙͔ͭ ͤ͊ ˴͙͔ͦͣͭͭ ͨͦ ͤ͊ͤ͊͘;͔͙ͤΎͭ͊ ͙ 

͍Ά͎͔͙ͤ͊ͪ͊͗͒ͤ͘Ύͭ͊.  

 

˨͎͙ͪͯ ͙͔͙ͦͣͭͭ͟Σ ͊ ͙͔ͣͤͤͦ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͨͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͙͍͙ͨ͊ͫ ό˴̂ˢύ˽Σ ˴͔͙͔ͪ͒ͭͤ ͙͔ͦͣͭͭ͟Σ ˴͙͔ͦͣͭͭ 

ͨͦ ͙͔͋͊ͤͪ͊ͤ͟ ͤ͊ ͔͒ͪ͋ͤͦΣ ˴͙͔ͦͣͭͭ ͊͘ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͙ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͒ͪΦΣ 

͎͍ͦͭͦ͊ͪΎͭ ͊͘ ͙ͨͪ͊ͭ͟;͔ͫͦͭͦ͟ ͙͎͔ͨͪ͊͊ͤ͡ ͤ͊ ͦ͋΅͊ͭ͊ ͪ͊ͣ͊͟ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ͙͔͒ͦ͋ͪͭ ͍͙͋͊ͤͦ͟ 
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͙͙ͨͪ͊ͭ͟͟Φ ˽͙͙͙͔ͦͭͭ͟͡ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͤ͊ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ͫ͊ ͫΆ͔͙͒͊͒ͤ͘ ͫ ͼ͔͡ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤ 

͙ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͔ͨͪ͒ ͙ͦͭͦ͟ ͔ ͙͍͔ͨͪ͊ͤ͊͘ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊Σ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ͔ͤ ͤ͊ ͨͦ͒ͻͦ͒Ύ΅͙ ͙͍͙ͪͫͦ͟ 

͙͙͙ͣͭ͡ ͙ ͙ͦͤͭͪͦͤ͟͡ ͔ͣͻ͙͙͊ͤͣ͘Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟ ͙ ͍͔ͫͨ͊͊ͤͭͦ͘ ͤ͊ ͙͙͙͔ͣͭͭ͡Φ 

˽͙͙͙͔ͦͭͭ͟͡ ͙ ͙͔͙͔ͫͫͭͣͭ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͔ͫ ͔͎͔ͨͪͪ͊͗͒͊ͭ͘͡ ͔͍ͪ͒ͦͤͦΣ ͊͘ ͒͊ ͦͭͪ͊͘Ύ͍͊ͭ 

͔͙͔ͨͪͦͣͤͭ ͍ ͙͔ͨ͊͊ͪͤͭ͘ ͍͙ͯͫͦ͡ΎΣ ͔͎͙͔ͨͪ͒͊͊ͤͭ͡ ͙ͨͪͦ͒ͯͭ͟ ͙ ͎͙ͯͫͯ͡Φ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟, 

;͔ͪ͘ ͍͙͔ͫͦͭ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤͫ͟͡ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ ͙ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪΣ ͔ͫ ͔͙ͫͭͪͣ ͒͊ ͍͙͔ͪ͊͘ ͙͒ͫͼ͙͙͙ͨͤͪ͊ͤ͊͡ ͙ 

͙͍ͦͤͫͭͪͯͭͤ͊͟͟ ͦͤͭͪͦͤ͊͟͡ ͔ͫͪ͒͊Σ ͍ ͦ͟Ύͭͦ ͍͙ͫ;͙͟ ͙͔͙ͫͯ͗ͭ͡͡ ͙ͪ͊͋ͪ͊ͭ͘ ͍͙͔ͫͦͭ ͙ͪͦ͡ ͙ 

͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡ΎΦ ˻͎͙ͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύͭ͊ ͙ ͔͒ͺ͙͙͔ͤͪ͊ͤͭͦ ͤ͊ ͔͔ͦͣͨͭͤ͟ͼ͙͙͔ͭ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͍ ́ˮ 

ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ͨͦ ͔͒ͪͨ͟Ύͭ ͙ͨͪͤͼ͙͙͔ͨͭ ͤ͊ ͙͎ͫͯͪͤͦͫͭΣ ͔͍͔ͨͦͫ͒ͦ͊ͭͤͦͫͭ͡͡Σ ͙ͦͣͯͤ͊͟͟ͼ͙Ύ ͙ 

ͫΆ͙ͭͪͯ͒ͤ;͔͍ͫͭͦΣ ͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ ͔͙ͪ͊ͪ͊͋ͦͭͤ͘ ͫ ͼ͔͡ ͔͍ͨͪ͒ͦͭͪ͊ͭΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͦͤ͟ͺ͙͙ͭ͟͡ ͤ͊ ͙͔͔͙ͤͭͪͫ ͙ 

͙͎ͦͫͯͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͨͪͦͪ͊͘;͔ͤ ͙ ͔͙͒ͦͯͣͤͭͪ͊ͤ͟ ͨͪͦͼ͔ͫ ͤ͊ ͍͔͔ͣ͊ͤ͘ ͤ͊ ͔ͪ΄͔͙ͤΎΦ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ 

͎ͪ͊ͨͦ͊͊͘͡ ͫ ͔͚͍͒ͫͭ͊΅ ˻͙͔͒ͭͤ ͙͔ͦͣͭͭ͟Σ ͚ͦͭͦ͟ ͫΆ΅ͦ ͙͎͔ͪ͊ ͤ͊͘;͙͔ͭͤ͊͡ ͪͦ͡Ύ ͍ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͤ͊ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Φ ˻͍͙͔ͫͤͦͤͭ ͺͯͤ͟ͼ͙͙ ͤ͊ ˻͙͙͒ͭͤΎ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͍͟͡Ό;͍͊ͭ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͤ͊ 

͔ͺ͔͙͍ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͙ ͙͔͙ͫͫͭͣΣ ͔͎͔ͨͪ͒͡ ͤ͊ ͔ͤ ͍͙͙͙͔͊ͫͣͭ͘ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͙ͦ͒ͭ 

͙ ͍͔͒͊͊ͤ ͤ͊ ͔ͨͪͨͦͪΆ͙͟ ͊͘ ͨͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔͚͙͔͒ͤͦͫͭͭ ͫ ͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙͙ͪ͊ͤ ͙ͫ͊͋ͦͫͭ͡. 

 

͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύͭ ͫΆ͍͔ͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ ͔͚͙͔ͤͤͭ ͙͔͙ͦͣͭͭ͟κ͙͙͙ͦͣͫ͟ ͎ͣͦ͊ͭΣ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ 

͍ͨͪ͊ͦͣͦ΅͙Ύͭ͊ ͙ͫΣ ͒͊ ͍Ά͎͊͊ͭ͘͡ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͔͙͍͙ͦͨͪ͊ͭͤ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύ ͨͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͤ͊ 

ͨ -͙͙ͦͤͫ͟ ͍͔͙ͯͨͪ͊ͤͫ͟͡ ͔͙͙͒ͤͼ͙Φ ˴͙͙͙͔ͦͣͫͭΣ ͙͔͙͔ͦͣͭͭͭ͟ ͙ ͙͔ͪ͊͋ͦͭͤͭ ͎͙ͪͯͨΣ ͫΆ͔͙͒͊͒ͤ͘ ͦͭ 

͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͍͟͡Ό;͍͊ͭ ͙͙͙͊͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͦͪΣ ͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ;͔ͪ͘ ͔͍͙ͪ͒ͦͤ 

͔ͫͪ΅͙Σ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͔͙͔ͪͯͭ͊ͭͭ͘͡ ͙ ͒ͪΦΥ 

 

¶ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͨͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͙͍͙ͨ͊ͫ (˴ ̂ˢ)˽ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ ͊͘ ͼΎͦͫͭͤͦͭͦ͡ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 

͙ͪͫ͊͟ ͍ ͎ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟Φ ͚́ͦ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤͭͦ͡ ͤ͊ ˤˢˢ˴, ʕ ˢˢ,˶ 

ͨ͊ͤ͊͡ ͊͘ ͍Ά͍ͫͭ͊ͤͦ͘Ύ͍͔͊ͤΣ ͪ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͙͍ͪͫͦ͟ ͔͙͊ͨͭͭΣ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟Σ 

͙͙͙͔ͣͭͭ͡ ͊͘ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙ΎΣ ͙ͨ͊͊ͪͤ͘ΎΣ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡Ύ ͙ ͙͡ͻ͍͔͙ͤΎ ͙ͪͫ͟Φ ˤ ͙͔ͪ͊ͣͭ͟ ͤ͊ 

ͪ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ˴̂ˢ˽ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙͔ͭ ͍Ά͍ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ 

͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭΣ ͔͙͙͒ͨͦͭͤ͘ ͙ͨͪͦ͒ͯͭ͟ ͙ ͙͡ͻ͍͔͙ͤ ͨͪͦͼ͔͙ͤͭΣ ͍͋͊ͤͦ͊ͭ͊͟ ͙ͭ͊ͪͺ͊ ͙ 

͍͙͙͊͒ͪ͊͡ ͙͍͙͔ͪͫͦͭ͟ ͔͙ͣͦ͒͡ ͙ ͔͎͙͙ͣͭͦ͒ͦͦ͡Σ ͙͍͙ͨͦ͊ͤ͘͘͡ ͊͘ ͙͔͍͔ͣͪ͊ͤ͘ ͤ͊ 

͙ͪ͊͘͡;͙͔ͤͭ ͍͙͍͔͒ͦ ͙ͪͫ͟;  

¶ ˴͔͙͙ͪ͒ͭͤΎͭ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ ͊͘ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤͭͦ ͙ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ ͙͍ͪͫͦ͊ͭ͊͟ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͟Άͣ ͙͔͙ͤͭ͟͡ ͦͭ ͔͎͔ͫͣͤͭ͊ αˣ͙͔ͤͫ͘ ͙͔͋͊ͤͪ͊ͤ͟ά ͍ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ͙ ˾ͯͣΆ͙ͤΎ. 

˴͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͍͙ͦͫͤͦ͊ͤ ͤ͊ ͔͍͙͔ͨͪ͒͊ͪͭͤͦ͡ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͙͙͙ͣͭ͡Σ 

͔ͨͦ͒͗͊ͭ͡ ͤ͊ ͔͍ͨͦͫ͒͊͡΅ͦ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͦͭ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύ ͫΆ͍͔ͭ ͙κ͙͙͡ 

͍ͨͦͭΆ͔͙͔ͪ͗͒ͤ ͦͭ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͙͙͡ ˹͙͊͒ͦͪͤ͘Ύ ͫΆ͍͔ͭ; 

¶ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͨͦ ͙͔͋͊ͤͪ͊ͤ͟ ͤ͊ ͔͒ͪ͋ͤͦ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ ͊͘ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤͭͦ͡ ͤ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎͭ͊ 

͊͘ ͙͔͋͊ͤͪ͊ͤ͟ ͤ͊ ͔͒ͪ͋ͤͦ ͤ͊ ͔͍͒ͪͯ͗ͫͭ͊ͭ͊ ͦͭ ͎ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟. 

˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ ͍͙ͤͦκ͔͙ͨͪͦͣͤ ͍ ͫΆ΅͔͍͍ͫͭͯ͊΅͙͔ͭ ͙ͨͪͦ͒ͯͭ͟ ͊͘ ͙͔͋͊ͤͪ͊ͤ͟ 

ͤ͊ ͔͒ͪ͋ͤͦΣ ͭΆ͎͍͙ͪͦͫ͟ ͔͎͙͙ͫͭͪ͊ͭΣ ͔͙ͣͦ͒͡ ͙ ͔͎͙͙ͫͭͪ͊ͭ ͊͘ ͙ͪͫ͟ ͙ ͫΆ͙͔͋ͪ͊ͤ ͤ͊ 

͍͔͙ͣ͊ͤ͘ΎΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͎͙͒ͪͯΣ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙͔͋͊ͤͪ͊ͤͭͦ͟ ͤ͊ ͔͒ͪ͋ͤͦ; 

¶ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͊͘ ͟͡ ͙͊ͫͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͙ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ ͊͘ 

͙͊ͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙Ύͭ͊ ͙ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͍͙ͫ;͙͟ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ό͔͙͙ͪ͒ͭ͟Σ ͔͙͊ͯͨͤ͘͟ 

ͨͦͪͭͺ͔͚͙͡Σ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͍ ͊͟ͼ͙͙ ͙ ͙͎ͦ͋͊͡ͼ͙͙Σ ͤͦͫͭͪͦ ͔͙ͫͣͭ͟ ͙ ͒ͪΦύ ͍Ά͍ ͍ͫΎͦ͟ 

͔͍͒ͪͯ͗ͫͭͦ ͦͭ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟Φ ͚́ͦ ͔͎͔ͨͪ͗͒͊͡ ͊͟;͔͍ͫͭͦͭͦ ͤ͊ 

ͨͦͪͭͺ͔͚͊͡Σ ͔͙͔ͪͯͭ͊ͭͭ͘͡ ͦͭ ͔ͫͭͪͫ ͔͍͔͔ͭͫͭͦͭΣ ͍͒ͦ͊͊͘͟ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͙͍ͤͦͭͦ ͤ͊ 

͔͔͔͙͔ͪ͊ͨͪ͒ͤͭ͘͡ ͔ͦ͋͘ͼ͔͙ͤ͟ ͙ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͔͍͙͔ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤͭ͡ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Φ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͔͎͔ͨͪ͗͒͊͡ ͙ ͙͔ͨͪͣ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͊͘ ͔͍͙͔ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤͭ͡ 

͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͙ ͔͙͍͙͔ͦͨͪ͊ͭͤͭ ͍͔ͨ͊ͤͦ͡Φ ͚́ͦ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ ͨͪͦ͒͊͗͋͊ͭ͊ ͤ͊ ͨͦͪͭͺ͔͚͊͡ ͊͘ 

ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ ͙͡ͼ͊ ͤ͊ ͎͔͊ͤͼ͙͙ ͊͘ ͫΆ͙͔͋ͪ͊ͤ ͤ͊ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύ ͊ͭͦ͟ ;͊ͫͭ ͦͭ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ 

ͤ͊ ͔͍͙͔ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤͭ͡ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͙ ͔͎͔ͨͪ͗͒͊͡ ͙ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ ͍͙ͫ;͙͟ ͍͙ͨͪ͊ͤ ͔͚͍͙͒ͫͭΎ 

ͨͦ ͫΆ͙͔͋ͪ͊ͤͭͦ ͤ͊ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤ ͨͦͪͭͺ͔͚͙͡ ͊͘ ͙͔͋ͤͫ͘ ͙͔͋͊ͤͪ͊ͤ͟Φ  
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¶ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ ͊͘ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤͭͦ ͙ 

ͦͤͭͪͦ͊͟͡ ͍Άͪͻͯ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟ ͙ ͔ͫͪ͒͊ͭ͊ ͊͘ ͍Ά͔ͭͪ΄͔ͤ ͦͤͭͪͦ͟͡Φ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ 

͎͔ͪ͊͗͒͊͘͡ ͙͙͙͔ͦͤͫͦ͒ͪ͊ͤͭ͟͡ ͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ;͔͙ͫ͟ ͙͒͊ͤͤΣ ͦͭͪ͊͘Ύ͍͊΅͙ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͙͙͔ͭ ͍ 

͙͍ͤͦͭͦ ͤ͊ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͍͙ͫ;͙͟ ͤ͊͘;͙͙ͣ ͫΆ͙͙͋ͭΎΣ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ 

͔ͦͨͪ͊ͼ͙͙ͦͤͤΎ ͙ͪͫ͟ ό͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͙͍ͭ͊͊͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙͙͔ͦͤͤͭ ͙ 

͙ͦͣͯͤ͊͟͟ͼ͙͙͔ͦͤͤͭ ͔ͭͻ͎͙͙ͤͦͦ͡ όˮ˴)́ύΣ ͔͎͙͙͙ͪͫͭͪͪ͊ͤ ͦͭ ͔͙͔ͦͭ͒ͭ͡ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Τ 

͎͔ͪ͊͗͒͊͘͡ ͔͙͔ͪͯͭ͊ͭͭ͘͡ ͦͭ ͔͍͙ͪ͊ͫ͒͊ͤ͘͡Ύͭ͊ ͙ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ ͨͦ͒ͻͦ͒Ύ΅͙ ͔͙ͣͪ͟Τ 

͎͔ͪ͊͗͒͊͘͡ ͔͙͔ͪͯͭ͊ͭͭ͘͡ ͦͭ ͔͍͔͔ͭͫͭͦͭ ͤ͊ ͨ͊ͤ͊͡ ͊͘ ͔͔ͤͨͪ͟Άͫͤ͊ͭͦͫͭ ͤ͊ ͔͚͒ͤͦͫͭͭ͊ 

(˽ ˹ )˨Τ ͙͙ͦͦͪ͒ͤͪ͊͟ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤͭͦ͡ ͤ͊ ͊͒͊͘;͙͔ͭΣ ͔ͤͦ͋ͻ͙͙ͦ͒ͣ ͊͘ ͙͎ͦͫͯͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ 

ͼ͙ͺ͍ͪͦ͊ͭ͊ ͔͙͍ͦͨͪ͊ͭͤ͊ ͚ͯͫͭͦ;͙͍ͦͫͭΦ; 

¶ ͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύͭ ͙͔ͦͣͭͭ͟ ͨͦ ͔͙͔ͨͪͦͭͭ͟ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ ͊͘ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͔͊ͤͭͦ ͙ ͔͎͔ͨͪ͒͊͡ ͤ͊ 

ˮ́ ͔͙͔ͨͪͦͭͭ͟Σ ͙ͤͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪ͊ͭ͊͟ ͙ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͊͘ ͙͎͙͙͒ͭ͊͊͘͡ͼ͙Ύ ͤ͊ ͎ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ 

́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͊͘ ͨ͊ͤ͊͡ ͙ ͙͔ͫͭͪ͊ͤͭ ͤ͊ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡Φ 

¶ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͨͦ ͭΆ͎͍͔ͪͦ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ ͊͘ ͙͎ͦͫͯͪΎ͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ ͔͍͙͙ͤ͊ͫͣ͘ ͙ ͔͙͍͔ͦ͋ͭͤ͟ 

ͨͪͦͼ͔ͫ ͤ͊ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͤ͊ ͍͒ͦͫͭ͊;͙ͼ͙ ͙ ͙ͨ͘Ά͙͔͙ͤͭ͡͡ ͍ ͎ͪͯͨ͊ͭ͊ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ 

˩ˢ .˨ 

¶ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͔͒͊ͤͤͭ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ ͊͘ ͤ͊͒ͦͪ͊͘ ͙ ͙ͦͦͪ͒ͤ͊͟ͼ͙Ύͭ͊ ͤ͊ 

͙͙͔ͨͪ͊ͭͭ͟͟ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͔͒͊ͤͤͭ ͍ ͙ͪ͊͘͡;͙͔ͤͭ ͙ͫͭͪͯͭͯͪ͟ όˣΆ͎͙͊ͪ͡ΎΣ ˥Άͪͼ͙Ύ 

͙ ˾ͯͣΆ͙ͤΎύΦ ˻͍ͫͤͦͤ͊ͭ͊ ͣͯ ͼ͔͡ ͔ ͒͊ ͎͙͊ͪ͊ͤͭͪ͊Σ ;͔ ͙͔͒͊ͤͤͭ ͔ͫ ͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͊ͭ 

͍͙ͨͪ͊ͤͦ͡Σ ͙͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭͪ͊ͭ͘ ͙ ͙͍ͨͦ͊ͭ͘͘͡ ͔ͺ͔͙͍ͭͤͦ͟ ͍ ͔ͨͦ͒ͪͨ͊͟ ͤ͊ ͍͔͔ͣ͊ͤͭͦ͘ ͤ͊ 

͙͔͋ͤͫ͘ ͔ͪ΄͔͙ͤΎΣ ͍͔ͫͨ͊͊ͤͭͦ͘ ͤ͊ ͙͍͙͔ͤͦͪͣ͊ͭͤͭ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ ͙ ͔͙͍ͦͨͪ͊ͭͤ͊ͭ͊ 

͔ͺ͔͙͍ͭͤͦͫͭ͟Φ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͎͔ͪ͊͗͒͊͘͡ ͙͙ͤͼ͙͙͍͙͊ͭΣ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙͔͒͊ͤͤͭΣ ͔ͪ͊ͪ͘΄͍͊͊ 

͔͔͙ͣ͗͒ͯͦͭ͒ͤ͡ ͔͙ͨͪͦ͋ͣ͡ ͫ ͙͔͒͊ͤͤͭ ͙ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡Σ ͙͙͔͙ͨͪͦͪͭͭ ͙ 

͔͚͍͙͒ͫͭΎ ͊͘ ͨͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͊͟;͔͍ͫͭͦͭͦΣ ͊ͪͻ͙͔ͭͭͯͪ͊ͭ͊͟ ͙ ͙͍͔ͨͦ͊ͤͭͦ͘͘͡ ͤ͊ 

͙͔͒͊ͤͤͭ ͍ ͼΎ͊ͭ͊͡ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙ΎΦ 

¶ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͊͘ ͔͋ͦͨ͊ͫͤͦͫͭ͘ ͤ͊ ͪ͊͋ͦͭͤ͊ͭ͊ ͔ͫͪ͒͊ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ ͊͘ ͙͎ͦͫͯͪΎ͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ 

͔͋ͦͨ͊ͫͤͦͫͭͭ͊͘ ͤ͊ ͪ͊͋ͦͭͤ͊ͭ͊ ͔ͫͪ͒͊ ͤ͊ ͍͙ͫ;͙͟ ͙͔͙ͫͯ͗ͭ͡͡ ͍ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ . 

 

̇Ύͦͫͭͤ͊ͭ͊͡ ͙͔ͫͫͭͣ͊ ͊͘ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͙ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͔ͫ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͊͘ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙ ͔͚͙͔ͤͤͭ 

͍͔ͦͤͦ͟͡Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͊͘ ͍͙ͫ;͙͟ ͒Ά΅͔͙ͪͤ ͔͍͒ͪͯ͗ͫͭ͊Φ ˻͍͙͔ͫͤͦͤͭ ͍͙ͨͪ͊͊͡Σ ͔͎͙ͪͯͪ͊͡΅͙ ͙͍ͪͫͦ͊ͭ͊͟ 

͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎΣ ͙͙͙͔ͨͪͦ͗ͣͭ͡ ͙͙͙ͣͭ͡Σ ͙͙ͨͦͭ͊ͭ͊͟͡ ͊͘ ͔ͦͨͪ͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͙ͪͫ͟ ͙ ͔͙͔ͣͪͭ͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͭͪΎ͍͋͊ ͒͊ 

͔ͫ ͔͙͔ͨͪ͒ͨͪͣ͊ͭ ͍ ͫͯ͡;͚͊ ͤ͊ ͔͔͍͙͔͙ͤͨͪ͒͒ͤ ͫΆ͙͙͋ͭΎΣ ͫ͊ ͔͙ͪ͊ͪ͊͋ͦͭͤ͘ ͊͘ ͍͙ͫ;͙͟ ͔͙ͫͯ͋ͭ͟ ͍ 

͙ͦͤͫͦ͒͊͟͡ͼ͙ͦͤͤ͊ͭ͊ ͎ͪͯͨ͊Φ 

 

˻͔͙͔ͭ͒ͭ͡ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͯ;͍͊ͫͭ͊΅͙ ͍ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͤ͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Σ ͙ͣ͊ͭ ͊͘ ͼ͔͡ ͒͊ 

͙͙͙ͦͨͭͣͪ͊ͭ͘ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͨͪͦͺ͙͡ ͤ͊ ͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͙͔͊ͤͭ ͦͭ ͭΎͻ ͨͦͪͭͺ͔͚͙͡ ͍Ά͍ ͍ͫΎ͊͟ ͦͭ ͔͔͔͙͔ͦͨͪ͒ͤͭ͡ 

ͨ -͎͔ͦͦͪ ͙͍͙ͪͫͦ͟ ͔͎͙͙͊ͭͦͪ͟Φ ˻͍͙͔ͫͤͦͤͭ ͙ͣ ͊͒͊͘;͙ ͫ͊ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͍͔ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͊ͤͭͦ͘Σ 

͔͒ͺ͙͙͔ͤͪ͊ͤͭͦ ͙ ͍͔ͤ͒ͪΎ͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͙ ͔͎͙͙ͣͭͦ͒ͦͦ͡ ͊͘ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ 

ͫΆͨΆ͍ͭͫͭ͊΅͙ ͔͚͙͔͒ͤͦͫͭͭΣ ͙͍͘Άͪ΄͍͙͊ͤ ͦͭ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύͭ͊Φ ˹͚͊-͍͙͔͊͗ͤͭ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύ ͙ 

͎͍͙ͦͭͦͦͪͤͦͫͭΣ ͙ͨ͘Άͤ͡Ύ͍͙͊ͤ ͦͭ ͙ͪ͊͘͡;͙͔ͤͭ ͔͙ͦͭ͒͡ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Σ ͫ͊ ͊ͭͦ͟͟ ͔͍ͫ͒͊͡:  

 

¶ ˹͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͤ͊ ͍͔ͫͨ͊͊ͤͭͦ͘ ͤ͊ ͫΆ͍͔ͦͭͭͤ͊ͭ͊ ͙͙ͨͦͭ͊͟͡ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͙ 

͙͎͍ͦͭ͘Ύ͔ͤ ͤ͊ ͙͒ͦ͊͒͟͡;  

¶ ˾͍͔͊ͪ͊͋ͦͭ͊ͤ͘Σ ͍ͯͫͭ͊ͤͦΎ͍͔͊ͤ ͙ ͍͔ͤ͒ͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔͙ͣͭͦ͒ ͙ ͨͪͦͼ͔͙ͫ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 

͙ͪͫ͊͟;  

¶ ˽͔͍ͪ͒ͦͭͪ͊ͭΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͙͙͔ͨͪ͊ͤͭͦ͘ ͤ͊ ͙ͨ͊ͪ ͙ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤͭͦ ͤ͊ ͔͙ͭͪͦͪ͘ΆͣΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͤ͊ 

͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͔ͤͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ 

¶ ˻͙͎ͫͯͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͍͔ͫͨ͊͊ͤͭͦ͘ ͤ͊ ͙͔ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭͭΣ ͙͙ͨͦͭ͊ͭ͊͟͡ ͙ ͔͎͙ͣͭͦ͒ͦͦ͡Ύͭ͊ ͊͘ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͍͙ͫ;͙͟ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔͙͙͒ͤͼ͙ ͙ ͔͙ͦͭ͒͡Τ  

¶ ˻͔͔ͨͪ͒͡Ύ͔ͤ ͙ ͍͔ͫͨ͊͊ͤ͘ ͤ͊ ͙͙͙͔ͣͭͭ͡Σ ͍͔͙ͯͫͭ͊ͤͦͤ ͊͘ ͙ͪ͊͘͡;͙͔ͤͭ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔͙͙͒ͤͼ͙Σ ͊ͭͦ͟͟ 

͙ ͊͘ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͔͙ͤΎͭ͊Σ ͔͙ͤ͊ͦ͗ͤ͡ ͦͭ ͔͔͙͔ͦͣͨͭͤͭͤͭ͟ ͎͙ͦͪ͊ͤΤ  
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¶ ˢ͙͍ͭͤͦ͟ ͯ;͙͔͊ͫͭ ͍ ͨͪͦͼ͔ͫ͊ ͤ͊ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͤ͊ ͍͙ͤͦ ͙ͨͪͦ͒ͯͭ͟ ͙ ͙ͪ͊͘͘Ύ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔͙ͣͤͤΎ ͙ 

͔͔͙ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡Ύ ͊͘ ͙ͦͤͭͪͦͤ͟͡ ͔ͣͻ͙͙͊ͤͣ͘ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͔͙ͦͤͪͭͤ͟͟ ͙͔͋ͤͫ͘ ͔ͪ΄͔͙ͤΎ ͙ 

͍ͫΆ͙͔ͪ͊ͤͭ͘ ͫ ͭΎͻ ͙͍͔ͪͫͦ͟;  

¶ ˮ͍͘Άͪ΄͍͔͊ͤ ͤ͊ ͙͍͊ͭͤͦ͟ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ό͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͨͦͪͭͺ͔͚͊͡Σ ͤ͊ͣ͊͡Ύ͍͔͊ͤ 

ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Σ ͙͍͔͙͒ͪͫͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͙ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡ύ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ 

͔͍͙͔ͨͪ͒͊ͪͭͤͦ͡ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡Ύ ͙͍ͪͫͦ͟ ͔͙͊ͨͭͭ ͤ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύͭ͊; 

¶ ˮ͍͘Άͪ΄͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔͍͔ͪ͒ͦͤ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͙ ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤ ͤ͊ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͨͪͦͺ͙͡ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟. 

 

3. ˾͙͍ͫͦ͊͟ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎ ͙ ͙͍ͪͫͦ͟ ͔͙͊ͨͭͭ ͤ͊ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ  ˨

 

˾͊ͣ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͙͍ͪͫͦ͟ ͔͙͊ͨͭͭΣ ͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ͊ ͦͭ ͔͔͙͔ͦͣͨͭͤͭͤͭ͟ ͔͎͙͙ͦ͊ͤ͟͡͡ ͎͙ͦͪ͊ͤ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟, 

͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͙ͨ͊ͤͪ͊ͤ͊ͭ͊͡ ͙͔͋ͤͫ͘ ͫͭͪͯͭͯͪ͊͟ ͙ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔ͫͦ͟ ͍͙͙͔ͪ͊ͭ͘ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͦͭ ͎͔͒ͤ͊͡ ͭͦ;͊͟ 

ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͙ ͍ ͫΆ͎͍͊ͫͯ͊ͤͦͫͭ͡ ͫ ͍͔͙͔ͨͦͫͭ͊ͤͭ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔͙ͫ͟ ͼ͔͙͡ ͤ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύͭ͊Φ ́Ύ ͔͒ͺ͙͙ͤͪ͊ 

͔͙ͦͤͪͭͤ͟͟ ͟͡Ό;͍͙ͦ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ ͊͘ ͙ͪͫ͊͟Σ ͫΆ͍͒͊͊͘ ͦ͋΅ͦ ͫΆ͎͙͔͊ͫ͡ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ ͼ͔͙͔ͭ͡ ͍ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͍͙͔͋͊ͤͦͭ͟ ͙͍͔ͪͫͦ͟ ͙ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ ͍ͦͫͤͦ͊ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͙ ͦͤͭͪͦ͊͟͡ ͤ͊ 

͙ͪͫ͊͟Φ  

 

˽͔͙͔͊ͪ͊ͣͭͪͭ ͤ͊ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͔͙͊ͨͭͭ ͔ͫ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύͭ ͨͦ ͍͔͔ͪͣ ͤ͊ ͎͙ͦ͒΄͙ͤΎ ͨͪͦͼ͔ͫ ͤ͊ ͙͎͍ͦͭ͘Ύ͔ͤ ͤ͊ 

͋Ό͔͒͗ͭ͊ ͙ ͔ͫ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ͭ ͦͭ ͍͙͔͙͔ͯͨͪ͊ͭͤͭ͡ ͎͙ͦͪ͊ͤ ͤ͊ ́ˮ  ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ͙ ͫΆ͍͔͙͔ͦͭͭͤͭ 

͔͔͙ͫͨͪͭͤ͟ ͙͙͙ͦͣͫ͟κ͙͔͙ͦͣͭͭ͟ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ˾͙͍͙ͫͦ͟Ύͭ ͔͙͊ͨͭͭ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Σ ͚ͦͭͦ͟ 

͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͎͍ͦͭͦ͊ ͒͊ ͔͔ͨͦͣ ό͙͍ͤͦ ͤ͊ ͔͙͔ͤͭͤͭ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͍ͫΆ͙͔ͪ͊ͤͭ͘ ͫ ͭΎͻ ͎͍͔ͨͪ͊ͦ ͊͘ ͪ͊ͤͤͦ 

͔͔͔͙͔ͨͪ͒ͯͨͪ͗͒ͤΣ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊͟͡ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭ͟Σ ͦͭͪ͊͘Ύ͍͊΅͊ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘ ͤ͊ ͙͍͙͔͊ͭͭ͟Σ ͙͍ͪͫͦͦ͟ 

͔͔͎͔͙ͨͪͭͤ͡ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͔ͦ͋ͣ ͤ͊ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤͭͦ ͙ ͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣ͊ͭ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭ͟͡ ͊͘ ͙͍͔ͨͦͪ͊ͤ͟ ͤ͊ 

͙͘ͻͦ͒Ύ΅͙͔ͭ ͨͦͭͦͼ͙Σ ͙͙͙ͤ͒͊ͭͦͪ͟ ͊͘ ͔ͨ͊͊ͪͤ͘ ͙ͪͫ͟ ͙ ͎͙͒ͪͯ ͍͙͊͗ͤ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ύΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘ 

ͤ͊ ͙ͤ͊͡;͙ͤΎ ͙͍ͪͫͦ͟ ͙͊ͨͭ͊͟͡ ό͍͔ͫͦ͋ͫͭͤ ͙͊ͨͭ͊͟͡Σ ͍͙͙͙ͨͪͦ͘ ͊͘ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͎͙͊ͯ͋͘Σ ͔ͨ;͊͋͊͡ύΦ 

ˣΌ͔͒͗ͭΆͭ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͫΆ΅ͦ ͭ͊͊͟ ;͊ͫͭͭ͊ ͦͭ ͙ͤ͊͡;͙͔ͤͭ ͍͔͙ͫͦ͋ͫͭͤ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊Σ ͦ͟Ύͭͦ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύͭ͊ ͔ 

͎͍ͦͭͦ͊ ͒͊ ͔͔͙ͪ͊ͨͪ͒͘͡ ͊͘ ͙͍͔ͨͦͪ͊ͤ͟ ͤ͊ ͙ͦ͟͡;͔͍͔ͫͭͤͦ ͙͔͙͙ͣͪͣ͘ ͙͍͔ͪͫͦ͟Φ ˿͍͔͙͔ͦ͋ͫͭͤͭ 

͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͔ͫ͒͡ ͍ͭͦ͊ ͔ͫ ͪ͊ ͔͔ͨͪ͒͘͡Ύͭ ͔ͣ͗͒ͯ ͙͔͋ͤͫ͘ ͙͙͙͔ͤͭ͡ ͍ ͙͔ͪ͊ͣͭ͟ ͤ͊ ͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύͭ͊ ͙ ͔ͫ 

ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ͭ ͔͔͔͔͗ͣͫ;ͤͦΦ  

 

ˢΦ ˴͔͙͔ͪ͒ͭͤ ͙ͪͫ͟  

  

˭͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͙ͪ͊ͪ͊͋ͦͭ͊͘͡ ͔͙ͤ͊͒͗͒ͤ ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪ ͊͘ ͙͊ͤ͊͘͡ ͙ 

ͦͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͔ͨͦͭͤͼ͙͙͔͊ͤͭ͡ ͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͙͊ͭ͡Σ ͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͙͊ͪͭ͟ ͊͘ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͙ ͨͦ͒ͪͦ͋ͤ͊ 

͍͔ͨͪͦͪ͊͟ ͤ͊ ͔͍͔͙͔ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤͭ ͙͒͊ͤͤΦ ˿Ά͎͊ͫͤͦ͡ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͭΎ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ 

͔͍͙͔͔ͨͪ͒͊ͪͭͤ͡ ͙͊ͤ͊͘͡ ͙ ͔͍ͨͦͫ͒͊͡΅ͦ ͔͔ͣͫ;ͤͦ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͨͦ ͔͙ͫͭͦͪ͟ ͊͘ ͙ͤ͊͡;͙͔ ͤ͊ 

ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ͤ͊ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͙͡ͼ͊Φ 

 

˴͔͙͙ͪ͒ͭͤΎͭ ͙ͪͫ͟ ͍͟͡Ό;͍͊ ͔͎͙͙ͨͦ͒͊ͭͦͪ͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ͭ ͙ ͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͊ͭ ͦͭ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ 

˩ˢΣ˨ ͊ ͍͙ͯͫͦ͡Ύͭ͊Σ ͨͪͦͼ͔͙͔͒ͯͪͭ ͙ ͔ͨͪͦͫ͒͡Ύ͍͔͊ͤͭͦ ͙ͣ ͔ͫ  ͔͎͙ͪͯͪ͊ͭ͡ ͦͭ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡ ͤ͊ 

͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͊ ͙͔ͣͤͤͦΥ  

 

a) ˾͙ͫ͟ ͦͭ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ς ͚ͭͦ ͔ͫ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύ ͊ͭͦ͟ ͔͍ͤΆͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͤ͊ ͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͊ͭ͡Ύ ͒͊ 

͙ͨ͘Ά͙ͤ͡ ͎͍͙͔͒ͦͦͦͪͤͭ ͙ͫ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύ ͙ͨͦͪ͊͒ ͍Ά͙ͤͤ͊ͦ͘͟͡ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡Σ 

ͨͪͦΎ͍Ύ͍͊΅ͦ ͔ͫ ͊ͭͦ͟ ͔ͤͨ͊͡΅͔͊ͤ ͙͙͡ ͙͙͔ͨͪͤͯ͒ͭͤ͊͡ ͨͪͦͣΎͤ͊ ͤ͊ ͎͍͔͙͔͒ͦͦͦͪͤͭ ͨ͊͡΅͙͊ͤΎ 

ͦͭ ͫͭͪ͊ͤ͊ ͤ͊ ͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͊ͭ͡ΎΦ ˮ͙ͦͤͦͣ͟;͔ͫ͊ͭ͊͟ ͎͊ͯ͋͊͘ ͍ ͫͯ͡;͚͊ ͤ͊ ͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ 

͍͙͙͊ͫ͘ ͦͭ ͤΎͦͦ͟͟͡ ͺ͊ͭͦͪ͊͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͍͟͡Ό;͍͊ͭ ͍͙͒ ͤ͊ ͨͪͦ͒ͯͭ͊͟Σ ͨͦ͒;͙͔ͤͤͦͫͭΣ ͙ͤ͊͡;͙͔ ͤ͊ 

͎͊ͪ͊ͤͼ͙͙Σ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͤ͊ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎͭ͊ ͙ ͒ͪΦ 

 

b) ˾͙ͫ͟ ͦ  ͭͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ς ͍ͭͦ͊ ͔ ͙ͪͫ͟Άͭ ͦͭ ͎͊ͯ͋͊͘ ͍ ͫͯ͡;͚͊ ͤ͊ ͔͔ͨͪͦͣͪͤ͊͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ 

͟Άͣ ͔͙ͦͭ͒ͤ͡ ͔͙ͦ͋ͭ͟Σ ͎ͪͯͨ͊ ͦͭ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͙͡ͼ͊ ͙͙͡ ͎͙ͪͯͨ ͦͭ ͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͙͊ͭ͡ ͫ ͙ͨͦ͒ͦ͋ͤ 



 
 

ɻʆɼʀʐʅʀ ʆʇʆɺɽʉʊʗɺɸʅʀʗ ʅɸ ɻʈʋʇɸʊɸ ʅɸ ʊʀ ɹʀ ɸʁ ʌɸʁʅɽʅʐʒʃ ʉʒʈɺʀʉʀɿ ɹ.ɺ.                                                                                                                        
ʉʒɻʃɸʉʅʆ ʀɿʀʉʂɺɸʅʀʗʊɸ ʅɸ ʏʃ. 70 ʆʊ ɿɸʂʆʅɸ ɿɸ ʂʈɽɼʀʊʅʀʊɽ ʀʅʉʊʀʊʋʎʀʀ ʀ  
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͙͔͋ͤͫ͘ ͻ͔͙͙͙͊ͪ͊ͭͪͫͭ͟͟ ͙͙͡ ͙͔ͨͪͤ͊͒͗͊͡΅͙ ͟Άͣ ͫͻ͙ͦ͒ͤ ͙ͦͭͪ͊ͫ͡Φ ˤ ͙ͪͦͤ͘;ͤͦͭͦ 

͙͔͋͊ͤͪ͊ͤ͟ ͙͍͙͔ͪͫͦͭ͟ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙͙ ͎ͣͦ͊ͭ ͒͊ ͔ͫ ͎͙ͪ͊ͪ͊ͤ͘;͍͊͊ͭ ͨͦ ͍͙͒ ͤ͊ ͨͪͦ͒ͯͭ͊͟Σ 

ͦ͋΅͙ ͻ͔͙͙͙͊ͪ͊ͭͪͫͭ͟͟ ͤ͊ ͨͪͦ͒ͯͭ͊͟ ͙ ͎͙͒ͪͯ ͻ͎͔͙ͦͣͦͤͤ ͻ͔͙͙͙͊ͪ͊ͭͪͫͭ͟͟ ͤ͊ ͺ͙͙͘;͔͙͔ͫͭ͟ 

͙͡ͼ͊Φ 

 

˭͊ ͒͊ ͔ͫ ͙ͦͤͭͪͦͪ͊͟͡ ͙ͪͫ͟Άͭ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙ΎΣ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͍ͫͨ͊͊͘ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤ ͙͙͙ͣͭ͡Υ  

 

˶͙͙͙ͣͭΣ ͙͙͙ͨͪͦ͗ͣ͡ ͊͘ ͙͔͙ͤͭ͟͡Σ ͙ͪ͊͘͡;͙ͤ ͦͭ ͙͋͊ͤ͟Υ 

¶ ˻͋΅͊ͭ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͟Άͣ ͙͔ͤͭ͟͡ ͙͙͡ ͎ͪͯͨ͊ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͙͡ͼ͊ ͔ͤ ͭͪΎ͍͋͊ ͒͊ ͍͙ͤ͊͒΄͍͊͊ 

͔͎ͪͯ͊ͭͦͪͤͦ͡ ͔ͪ͊ͪ͘΄͔͙ͤΎ ͙ ͍Ά͔ͭͪ΄ͤͦ ͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͙͙ͣͭ͡ ͦͭ нр҈ ͦͭ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͦͭ ͨΆ͍͙ͪ ͔ͪ͒ 

ͤ͊ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Τ 

¶ ˤ͙ͫ;͙͟ ͎͔͙ͦͣ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͍͙ͤ͊͒΄͍͊͊΅͙ мл҈ ͦͭ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͦͭ ͨΆ͍͙ͪ ͔ͪ͒Σ ͔ͨͦ͒͗͊ͭ͡ ͤ͊ 

͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͦͭ ˣ˹ˣ. 

 

˽͔ͪ͘ нлнр ͎Φ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͤ ͔ ͤ͊ͪͯ΄͙͊͡ ͙͎͙͔ͨͪ͊͊ͤͭ͡ ͙͙͙ͣͭ͡Φ 

 

˭͔͙͊ͣΣ ͙ͦͭͨͯͫͤ͊ͭ ͤ͊ ͙͔͙ͤͭ͟͡2025 2024

ˣ͍͙͊ͤͦ͟ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟Σ ͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͤ͊Υ

˴͙͍͙ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ ͙͔͙ͤͭ͟͡ 495 023 344 905

͙͙̅͘;͔͙ͫ͟ ͙͡ͼ͊ 2 610 097 2 210 926

˿͙͔͙ͯ͗ͭ͡͡ 3 550 2 389

˻͋΅ͦ ͔͙͊ͣ͘Σ ͙ͦͭͨͯͫͤ͊ͭ ͤ͊ ͙͔͙ͤͭ͟͡3 108 670 2 558 220

˽͍͙͙͙ͪͦ͘ ͊͘ ͎͙͊ͯ͋͘ ͦͭ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟(240 862) (242 947)

˻͋΅ͦ ͔͙ͤͭͤ ͔͙͊ͣ͘Σ ͙ͦͭͨͯͫͤ͊ͭ ͤ͊ ͙͔͙ͤͭ͟͡2 867 808 2 315 273  
 

 

˿ͭͪͯͭͯͪ͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡ ͨͦ ͔͙ͫͭͦͪ͟ ͍ ͻ͙͡Ύ͙͒ ͔͍͊͡ ͟Άͣ 31.12.нлнр ͎Φ ͔ ͊ͭͦ͟͟ ͔͍ͫ͒͊͡Υ 

 
ˮ͙ͦͤͦͣ͟;͔͙ͫ͟ ͦͭͪ͊ͫΆ͡

BGN `000 ˣ͍͊͊ͤͫͦ͊͡ 

͚ͫͭͦͤͦͫͭ
%

ˣ͍͊͊ͤͫͦ͊͡ 

͚ͫͭͦͤͦͫͭ
%

˿͙͔͍ͭͪͦͭͫͭͦ͡ ͙ ͔͍͙͙͙ͤ͒͗ͣ ͙͙ͣͦͭ372 278 11,97% 245 668 9,60%

́Ά͎͍͙ͪͦΎ 46 552 1,50% 30 347 1,19%

˨͎͙ͪͯ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙ 32 290 1,04% 34 658 1,35%

͎͙̂ͫͯ͡ 25 978 0,84% 18 568 0,73%

˽͙͍͍ͪͦͦ͒ͫͭͦ͘ 8 084 0,26% 8 581 0,34%

͙́ͯͪ͘Άͣ 7 204 0,23% 4 815 0,19%

˿͔ͫͦ͟͡ ͍ͫͭͦͨ͊ͤͫͭͦ 2 637 0,08% 2 268 0,09%

͙͙̅͘;͔͙ͫ͟ ͙͡ͼ͊ 2 610 097 83,97% 2 210 926 86,42%

˿͙͔͙ͯ͗ͭ͡͡ 3 550 0,11% 2 389 0,09%

˻͋΅ͦ ͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͤ͊ ͙͔͙ͤͭ͟͡3 108 670 100,00% 2 558 220 100,00%

2025 2024

 
 

 

˸͔͍͙͔͗͒ͯ͋͊ͤͦͭ͟ ͙͙͙ͣͭ͡ ͫΆ͍͔͍ͦͭͭͫͭ͊ͭ ͤ͊ ͙͙͍͙͙͔ͤ͒͒ͯ͊ͤͭ͡ ͙͙͙ͣͭ͡Σ ͔͙ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͦͭ 

ͪΆ͍͍ͦͦ͒ͫͭͦͭͦ͟ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͙ ͫ͊ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ͙͙ͨͪͦ͗ͣͦͭͦ͡ ͔͍͊ͦͤͦ͒͊ͭͫͭͦ͘͟͡Φ 

  

˾͙ͫ͟ ͦͭ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͫΆ΅͔͍͍ͫͭͯ͊ ͙ͨͪ ͔͙͔͙͔ͣͭͤͭͭ ͤ͊ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎΣ ͍͒ͦͫͭ͊;͙ͼ͙͔ͭ ͤ͊ 

͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ ͊͘΅͙ͭ͊ ͫ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͙ ͙͙͡ ͙ͨͪ ͍͙͔͋͊ͦͭ͘ ͙͍͙͊ͭ͟Φ ͔͙́͘ ͫͯ͡;͙͊ ͔ͫ ͙͙͊ͤ͊ͪ͊ͭ͘͡ ͙ ͦͼ͔ͤΎ͍͊ͭΣ 

ͭ͊͊͟ ;͔ ͒͊ ͔ͤ ͔ͫ ͍͙ͤ͊͒΄͍͊͊ͭ ͔͎͙͔ͪͯ͊ͭͦͪͤͭ͡ ͙ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟ΎΦ  

 

͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͍ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ͔ͫ  ͦͫΆ΅͔͍ͫͭΎ͍͊ ͤ͊ ͍͔͒ ͙͍ͤ͊ ς 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͟Άͣ ͙͙͍͙͔ͤ͒͒ͯ͊ͤ͡ ͙͔ͤͭ͟͡ ό͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͎ͪͯͨ͊ ͦͭ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͙͔͙ͤͭ͟͡ύ ͙ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ 
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ͨͦͪͭͺ͔͚͡Σ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͙ ͔ͨͪͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭͭ͊ ͙ͣ ͒͊ ͙ͨ͘Άͤ͡Ύͭ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύͭ͊ ͙ͫ 

͟Άͣ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͒͊ͭ͊ͭ͊ ͤ͊ ͔ͨ͊͒͗͊Φ 

 

˻ͼ͔ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͫ ͙͘ ͍Άͪ΄͍͊ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙͙ͫͭͦͪΎͭ͊ ͤ͊ ͙͔ͤͭ͊͟͡Σ ͍͔͙ͨͪͦͪ͟ ͍ 

͙ͨͯ͋͡;͙ͤ ͙ ͔ͫͨͼ͙͙͙͙͊ͪ͊ͤ͘͡ ͔͎͙͙ͪͫͭͪΣ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ό͍͟͡Φ ͫ;͔͍͙ͭͦͦ͒ͤ ͦͭ;͔͙ͭύ ͙ ͒ͪΦ  

 

˭͊ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͍͙ͯͫͭ͊ͤͦ͊͡ ͙͍ͤ͊ ͤ͊ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤΦ ˴͔͙͙͔ͪ͒ͭͭ ͔ͫ 

͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊Ύͭ ͊͘ ͔͙͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ ͤ͊ ͫΆ͍͔ͦͭͭͤͦͭͦ ͙͍ͤͦ ͙͙͡ ͙͍ͤ͊ ͍ ͍͙͙͊ͫͣͦͫͭ͘ ͦͭ ͦ͋΅͊ͭ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ 

όͤ͊ͫͭͦΎ΅͊ ͙͙͡ ͋Ά͔͒΅͊ύΦ ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύͭ͊ ͟Άͣ ͍͔͙ͫ͟ ͙͔ͤͭ͟͡κ͊͘Ύ͍͙͔ͭ͡ ͊͘ ͔͙ͪ͒ͭ͟Σ ͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ 

͙͋͊ͤ͟ ͙ ͔͙ͨͦͫͪ͒ͤͼ͙Σ ͔ͫ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͍͊͊ ͒ͦͨΆ͙͔ͤͭͤͦ͡͡ ;͔ͪ͘ ͙͙͙ͫͯ͋ͣͭ͡ όͦ͋ͻ͍͊΅͊΅͙ ͍͙͋͊͊ͤͫͦ͡ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͍͙ͯͫͦͤ͡ ͙͍͙ͨ͊ͫ ͙ ͔͔͙͙ͤͦͭͣͤͣ ͎͙͔͙͊ͤ͊͗ͣͤͭύ. ˩ ͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύͭ͊ ͟Άͣ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͔ͫ 

͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͊ ;͔ͪ͘ ͙͊ͤ͊͘͡ ͤ͊ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭͭ͊ ͤ͊ ͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͙͔͊ͭͭ͡ ͙κ͙͙͡ ͔ͨͦͭͤͼ͙͙͔͊ͤͭ͡ 

͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͙͊ͭ͡ ͒͊ ͙ͨ͘Άͤ͡Ύͭ ͍͙͔ͫͦͭ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύ ͙Σ ͊ͦ͟ ͔ ͔ͯͣͫͭͤͦΣ ;͔ͪ͘ ͨͪͦͣΎͤ͊ ͤ͊ 

͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ͟ ͙͙͙ͣͭ͡Φ 

 

˿͔͒͡ ͍Ά͍͔͔͗͒͊ͤͭͦ ͤ͊ ˸˿̅˻ ф ͙͍͙͔ͪͫͦͭ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͫ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙ͪ͊ͭ ͍ ͙ͭͪ ͎͙ͪͯͨ 

͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͙͔͙͙ͪͭͪ͟ ͊͘ ͙͍ͤͦͭͦ ͤ͊ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟Υ 

 

˻͔͔ͨͪ͒͡Ύ͔ͤ ͤ͊ ̅͊͊͘ 1  

˻͍͙ͫͤͦͤΎͭ ͺ͊ͭͦͪ͟ ͊͘ ͎͙ͪ͊ͪ͊ͤ͘;͍͔͊͊ͤ ͔ͣ͗͒ͯ ̅͊͊͘ 1 ͙ ̅͊͊͘ н ͔ ͙͒͊͡ ͔ ͙ͤ͊͡ͼ͔ αͤ͊͘;͙͔ͭͤͦ͡ 

͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͔ͫ͒͡ ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͊ͤͦͭͦ͡ ͙͍͔ͨͪͤ͊͊ͤ͘άΣ ͊ ͍ͦͫͤͦͤ͊ͭ͊ ͙ͪ͊͊͘͟͡ ͔ 

͙͍͔ͨͦ͊ͤͭͦ͘͘͡ ͤ͊ мн-͔͔ͣͫ;͙ͤ ͔ͫͪ΅ͯ ͦ;͍͙͊͊ͤ͟ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͎͙͊ͯ͋͘ ͊͘ ͼ͔͙͡Ύ ͫͪͦ͟ όͫΆ͍͔ͦͭͭͤͦύΦ 

ˮͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύͭ͊Σ ͦ͟Ύͭͦ ͔ͫ ͙͍ͨͦ͊͘͘͡ ͊͘ ͎͙͔ͦͪͤͭ ͦͼ͔͙ͤ͟Σ ͭͪΎ͍͋͊ ͒͊ ͋Ά͔͒ ͔ͤ͊͒͗͒ͤ͊ ͙ ͒ͦͫͭΆͨͤ͊ ό͍ 

͔͍͔ͨͦͫ͒ͦ͊ͭͤ͊͡͡ ͺͦͪͣ͊ύ ͔ͤ ͫ͊ͣͦ ͟Άͣ ͒͊ͭ͊ͭ͊ ͤ͊ ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤΣ ͤͦ ͙ ͟Άͣ ͒͊ͭ͊ͭ͊ ͤ͊ ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͊ͤͦͭͦ͡ 

͔ͦͭͨͯͫ͊ͤ͟ ͤ͊ ͔͙ͪ͒ͭ͊͟Φ ͙́ͦ͘ ͨͪͦͼ͔ͫ ͤ͊ ͦͼ͔ͤ͊͟ ͔ͫ ͍͍ͦͫͤͦ͊͊ ͤ͊ ͙͙ͫͭͦͪ;͔ͫ͊͟ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ 

ό͊͟;͔͍͔ͫͭͤ͊ ͙ ͙ͦ͟͡;͔͍͔ͫͭͤ͊ύΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͤ͊ ͎͙ͨͪͦͤͦ͘ ͊͘ ͋Ά͔͒΅͙͔ͭ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͔͙ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͤ͊ 

͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͊ͭ͡ΎΦ  

˻ͼ͔ͤΎ͍͊ͭ ͔ͫ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͙͔͙͙ͪͭͪ͟Υ 

Á ˨͙͊͡ ͔ ͤ͊ͫͭΆ͙ͨͦ͡ ͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͙  

Á ˨͙͊͡ ͍ͭͦ͊ ͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤ ͔ αͤ͊͘;͙͔ͭͤͦ͡ά ͙ ΅͔ ͍͔͔͒ͦ͒ ͒ͦ ͎͊ͯ͋͊͘ ͊͘ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟  

 

˴͙͊ͫ͡ͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͍Ά͍ ̅͊͊͘ 1 

˿͔͙͔͒ͤͭ͡ ͙͔͙͙ͪͭͪ͟ ͭͪΎ͍͋͊ ͒͊ ͋Ά͒͊ͭ ͙ͨ͘Ά͔͙ͤͤ͡ ͔͍͔͔͒ͤͦͪͣͤͤͦ ͊͘ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭΣ ͙ͦͭͦ͟ ͨͦͨ͊͒͊ͭ 

͍ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙Ύͭ͊ ͤ͊ ̅͊͊͘ 1: 

Á ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͫ ͨͪͦͫͪͦ;͙͔ ͒ͦ ол ͙͒ͤ  

Á ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͊͘ ͙ͦͭͦ͟ ͤΎͣ͊ ͙͒͊ͤͤ ͊͘ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͔͙͊ͭͪͯ͒ͤͤ͘Ύ 

Á ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͤ ͫ͊ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͊ͭͦ͟ ͔͙͙ͨͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟  

˾͙͍͙͔ͫͦͭ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͦͭ ̅͊͊͘ м ͫ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͍ͦ͋ͫͯ͗͊ͭ͡ ͔͍ͪ͒ͦͤͦΣ ͊ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύͭ͊ 

͊͘ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦͭͦ ͫΆͫͭͦΎ͙͔ͤ ͤ͊ ͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͊ͭ͡Ύ ͔ͤ ͍͒͊͊ ͍͙͔ͦͫͤͦ͊ͤ ͒͊ ͔ͫ ͔͎ͨͪ͒ͨͦ͊͊͡Σ ;͔ ͚ͭͦ 

ͤΎͣ͊ ͒͊ ͙͙ͨ͊ͭ͘͡ ͒Ά͎͍͔͔ͦͭ͡ ͙ͫ ͍ ͨΆ͔ͤ͡ ͔ͪ͊ͣͪ͘.  

˴͙͊ͫ͡ͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͍Ά͍ ̅͊͊͘ н  

ˤ ͙ͭ͊͘ ͔͎͙͊ͭͦͪ͟Ύ ͨͦͨ͊͒͊ͭ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͫΆͫ ͤ͊͘;͙͔ͭͤͦ͡ ͍͔͙ͯ͡;͔͙͔ͤ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ͫͨͪΎͣͦ 

ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͊ͤͦͭͦ͡ ͙͍͔ͨͪͤ͊͊ͤ͘Σ ͤͦ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͤ ͫ͊ ͫ ͔ͤ͊ͣ͊ͤ͊͡ ͔͙ͪ͒ͭͦͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ͟Φ ˮ͙͙͔ͤ͒͊ͭͦͪͭ͟ ͊͘ 

͙͍ͭ͊͊͟ ͫΆ͙͙͋ͭΎ ͍͟͡Ό;͍͊ͭΣ ͔ͤ͊ͪ͒ ͫ ͎͒ͪͯͦͭͦΥ 
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Á ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͫΆͫ ͨͪͦͫͪͦ;͙͔ ͦͭ ом ͒ͦ фл ͙͒ͤ  

Á ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͫ ͔͎͙ͤ͋͊ͦͨͪ͡Ύ͙ͭͤ ͔͙ͨͪͦͣͤ ͍ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͔͚͙͎ͪͭͤ ͙͙͡ ͍Ά͔ͭͪ΄ͤ͊ͭ͊ 

͙͊ͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟Σ ͍͟͡Ό;͍͔͊ͤ ͍ ͙ͫͨͫΆͼ͙ ͊͘ ͤ͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤΣ ͔͍͒ͦ͊͊ͭͫͭ͊͘͟͡ ͊͘ 

ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦ ͙͙͡ ͙͙ͦͤͦͣ͟;͔ͫͦ͟ ͍ͦ͡΄͍͔͊͊ͤ ͙͙͡ ͎͙͒ͪͯ ͊͟;͔͍͔͙ͫͭͤ ͙ ͙ͦ͟͡;͔͍͔͙ͫͭͤ 

͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡.  

Á ˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͊ͭͦ͟ ͔͙͙ͨͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫ ͎ͨ͊ͪ͊ͪ͊ͺ мсо 

ͦͭ ˾͔ ͎͔͊ͣͤͭ͡ ͊͘ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ό˩˿ύ нлмрκмнту ͤ͊ ˴͙͙ͦͣͫΎͭ͊ ͦͭ ф Ό͙͡ нлмр ͎Φ ͊͘ ͙͔͔͙͔ͣͤͤ͘ 

ͤ͊ ˾͔͎͔͊ͣͤͭ͡ ͊͘ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ό˩˿ύ Ѕ сулκнлмп ͊͘ ͍ͯͫͭ͊ͤͦΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔ͭͻ͙ͤ;͔͙ͫ͟ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ 

͊͘ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͦͭͤͦͫͤͦ ͤ͊͒ͦͪͤͦͭͦ͘ ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤ ͤ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙͔ͭ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ 

͙ͤͫͭͪͯ͟ͼ͙͙Σ ΄͙͊͋ͦͤ͡ ͙ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ΎΦ 

Á ˽͔͙ͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͊͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙ΎΣ ͊͘ ͦ͟Ύͭͦ ͔ ͙͘ ͨΆ͔ͤͤͦ͡ ͔͒ͤͦ ͦͭ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͍͙ͯͫͦ͡ΎΥ 

͊ύ ͯ͒Ά͍͔͗͊͊ͤͭͦ͡ ͔ͤ ͔ ͍͔͒ͦͦ͡ ͒ͦ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙͔ͪ͊ͤ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύͭ͊ ͊ͭͦ͟ ͔͍ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͊͡Τ  

͋ύ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύͭ͊ ͔ͤ ͔ ͙͋͊͡ ͫ;͙ͭ͊ͤ͊ ͊͘ ͔͍ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͊͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͟Άͣ ͒͊ͭ͊ͭ͊ ͤ͊ 

ͯ͒Ά͍͔͗͊͊ͤ͡ ͤ͊ ͔͙͔ͣͪͭ͟ ͊͘ ͔͙͔ͨͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟. 

ˣ͍͙͔͊͊ͤͫͦͭ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ ͍Ά͙͙ͤͤ͊͘͟͡ ͍ ͔ͪͯͭ͊ͭ͘͡ ͤ͊ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙͍͘Ά͍͙ͤ͋͊͊ͤͫͦ͡ 

͎͙͔͙͊ͤ͊͗ͣͤͭ, ͫ ͔ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙ͪ͊ͭ ͚ͤ͊-ͣ͊ͦ͟͡ ͊ͭͦ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͦͭ ͔ͭ͊ͨ нΦ 

˴͙͊ͫ͡ͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͦͭ ̅͊͊͘ 3 

˾͙͍͙ͫͦ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͙ͨͪ ͙ͦͭͦ͟ ͫΆ΅͔͍͍ͫͭͯ͊ͭ ͤ͊͘;͙͔͙ͭͤ͡ ͙ͫ͊͋ͦͫͭ͡ ͨͦ ͦͭͤͦ΄͔͙͔ͤ ͤ͊ 

͍͔ͦ͋ͫͯ͗͊ͤͭͦ͡ ͙ͣ ͙͙͡ ͙ͣ͊ ͔͙ͫͪͦͤͦ͘ ͍ͦ͡΄͍͔͊͊ͤ ͤ͊ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦͭͦ ͫΆͫͭͦΎ͙͔ͤ ͤ͊ 

͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͊ͭ͡ΎΣ ͔ͦͭͦ͟ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͍͙ͨͦͫͭ͊ ͨͦ͒ ͍Άͨͪͦͫ ͨΆͤͦͭͦ͡ ͎ͨͦ͊ͫΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͊͒͘Ά͔͙͔͗ͤͭͦ͡Φ  

˭͊ ͟͡ ͙͊ͫͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͤ͊ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͍Ά͍ ̅͊͊͘ оΣ ͭͪΎ͍͋͊ ͒͊ ͔ ͙ͨ͘Ά͔ͤͤͦ͡ ͤΎ͔ͦ͟ ͦͭ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ 

͍͙ͯͫͦ͡ΎΥ 

¶ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͙ͦͭͦ͟ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎͭ ͤ͊ ͙͔͙͙͔ͪͭͪͭ͟ ͊͘ ͙͍͔ͨͪͤ͊͊ͤ͘ ͍Ά͍ ̅͊͊͘ оΣ ͫΆ͍͔͍ͦͭͭͫͭ͊΅͙ 

ͤ͊ ͫΆ΅͔͍͍ͫͭͯ͊΅͙͔ͭ ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͙͊ͤ͡ ͔ͣͻ͙͙͊ͤͣ͘ ͊͘ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟ ͨͦ ˸˿̅˻ фΣ ͊͘ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͫ 

ͫ;͙ͭ͊Σ ;͔ ͍ͦ͒Ύͭ ͒ͦ ͎͊ͯ͋͊͘ ͊͘ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊Τ 

¶ ͍͙ͫ;͙͟ ͔͍͙ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͔͒ͺ͙͙ͤͼ͙Ύͭ͊ ͤ͊ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ς ͔͍͙ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͡ ͊͘ 

͍͔ͨͦ;͔ ͦͭ фл ͙͒ͤ ͔ͫ͒͡ ͒͊ͭ͊ͭ͊ ͤ͊ ͔ͨ͊͒͗͊Τ 

¶ ͫΆ΅͔͍͔ͫͭͤͦ ͊͒͘Ά͔͙͔͗ͤ͡ ͤ͊ ͒͡Ά͙͗ͤ͊͟ ͟Άͣ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͨͪͦͫͪͦ;͔ͤͦ ͫ ͍͔ͨͦ;͔ ͦͭ фл ͙͒ͤΦ 

˭͊͒Ά͔͙͔͗ͤͭͦ͡ ͔ͫ ͫ;͙ͭ͊ ͊͘ ͫΆ΅͔͍͔ͫͭͤͦΣ ͎ͦ͊ͭͦ͟ ͔ ͙ͨ͘Ά͔ͤͤͦ͡ ͔͒ͤͦ ͦͭ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͍͙ͯͫͦ͡ΎΥ 

- ͊͘ ͒͡Ά͙͗ͤͼ͙ ͍ ͔͎͔ͫͣͤͭ͊ α˾͙͔͚ͭ͡ ͙͔͋͊ͤͪ͊ͤ͟ά ς ͙ͣ͊ͫͣ͊ͤ͊͟͡ ͫͯͣ͊ ͦͭ р 9¦wΣ мл 

.Db ͙͙͡ нр whb ͦͭ ͫͯͣ͊ͭ͊ ͤ͊ ͙͙͍͙͙͔ͤ͒͒ͯ͊ͤͭ͡ ͨͪͦͫͪͦ;͔͙ͤ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡ΎΤ 

- ͊͘ ͒͡Ά͙͗ͤͼ͙ ͍ ͔͎͔ͫͣͤͭ͊ αˣ͙͔ͤͫ͘ ͙͔͋͊ͤͪ͊ͤ͟ά ς ͙ͣ͊ͫͣ͊ͤ͊͟͡ ͫͯͣ͊ ͦͭ млл .DbΣ рл 

9¦w ͙͙͡ нрл whb ͦͭ ͫͯͣ͊ͭ͊ ͤ͊ ͙͙͍͙͙͔ͤ͒͒ͯ͊ͤͭ͡ ͨͪͦͫͪͦ;͔͙ͤ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡ΎΤ 

- ͍͙͋͊ͦ͘Ύͭ ͫͼ͔͙͚ͤ͊ͪ ͍ͨͦ͊͊͘͟Σ ;͔ ͔ ͣ͊ͦ͟͡ ͍͔ͪͦΎͭͤͦ ͒͡Ά͙͗ͤ͟Άͭ ͒͊ ͙͙ͨ͊ͭ͘͡ ͙͘ͼΎͦ͡ 

͍͙͔ͫͦͭ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύ ͟Άͣ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͔͋͘ ͒͊ ͔ͫ ͙͔͎͔ͨͪ͋ͤ ͒ͦ ͔͚͍͙͒ͫͭΎ ͊ͭͦ͟ 

͙͙͔ͨͪͤͯ͒ͭͤͦ͡ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡ ͍Άͪͻͯ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙͔ͤͭͦΦ 

 

˴͔͙͙͔ͪ͒ͭͤͭ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ ͔͙͙ͨͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟ ͙ ͙ͦͭͦ͟ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎͭ ͤ͊ ͙͔͙͔͋ͪͦͤͭ͘ ͨͦ-͒ͦͯ͡ 

͍͙ͯͫͦ͡ΎΣ ͭͪΎ͍͋͊ ͍Ά͍ ͍͙ͫ;͙͟ ͫͯ͡;͙͊ ͒͊ ͔ͫ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙ͪ͊ͭ ͊ͭͦ͟ ͔͍͙ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͡Υ 

Á ˨͊ ͙ͣ͊ͭ ͔ͤͨͦ͒ͻͦ͒Ύ΅ ͨ͊ͤ͡ ͊͘ ͎ͨͦ͊ͫΎ͍͔͊ͤ ό͊ͭͦ͟͟ ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͔͊ͤ͡Σ ͭ͊͊͟ ͙ ͔͍ͨͦͫ͒͊͡΅ύΣ ͚ͦͭͦ͟ 

͍͟͡Ό;͍͊Σ ͔ͤ͊ͪ͒ ͫ ͎͙͒ͪͯ ͺ͙͊ͭͦͪ͟Σ ͍ͨͦͭ͊ͪΎ΅ͦ ͔ͫ ͔͍͔ͤͫͨ͊͊ͤ͘ ͤ͊ ͎͙͔͙ͨͦ͊ͫͭͤ͡Ύ ͨ͊ͤ͡, 

͔͙ͨͪͦͣͤ ͍ ͎͙͔͙ͨͦ͊ͫͭͤ͡Ύ ͨ͊ͤ͡Σ ͍͍ͦͫͤͦ͊͊΅ ͙͔ͫ ͤ͊ ͦ;͍͙͊͊ͤ͟ΎΣ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͤ ͔ͫ ͔ͨͦ͒ͪͨ͟Ύͭ ͦͭ 

͙͙ͣ͊ͪͦͦͤͦͣ͟͟;͔͙ͫ͟ ͎͙ͨͪͦͤͦ͘ ͙͙͡ ͔͙͙ͪ͊ͫͭ͡;͙ͤ ͔͔͙ͨͪ͒ͨͦͦ͗ͤ͡Ύ ͦͭͤͦͫͤͦ ͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭͭ͊ 

͙͙͡ ͎͍ͦͭͦͤͦͫͭͭ͊ ͤ͊ ͒͡Ά͙͗ͤ͊͟ ͒͊ ͨ͊͡΅͊Τ 
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Á ˤ͟͡Ό;͍͊ͭ ͎͍͙͒ͦͦͦͪͤ ͍͙ͯͫͦ͡ΎΣ ͙ͦͭͦ͟ ͎ͦͭ͊͊ͭ͡ ͫͪͦ͊͟ ͊͘ ͔͍͙͔ͪ͒ͦͤͭ ͎͙͔͙ͨͦ͊ͫͭͤ͡ ͍͙ͤͦͫ͟ ͨͦ 

͔ͫ͒͊ͭ͊͟͡ ͨͦ ͤ͊;͙ͤΣ ͚ͦͭͦ͟ ͙͙͍ͨͪͪ͊͟ ͦͼ͔ͤ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͨͦ͒ͻͦ͒Ύ΅͊ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙ΎΣ ͊ͭͦ͟ ͔ͫ 

͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊Ύ ͎͙͔ͪ͊ͭͫͤ ͔͙ͨͪͦ͒ ͊͘ ͎ͨͦ͊ͫΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͎͍͙͊ͤ͡ͼ͊ͭ͊ ͦͭ н ͎͙͙ͦ͒ͤ ͙͙͡ ͍͔ͨͦ;͔Τ 

Á ˤ͟͡Ό;͍͊ͭ ͙͍͙ͦͭͨͫ͊ͤΎΣ ͙ͦͭͦ͟ ͍͙ͤ͊͒΄͍͊͊ͭ ͙͔ͤ͊ͭͪͯͨ͊ͤͭ ͎͙͊ͯ͋͘ ͦͭ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͊͘ 

͔͍͙ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͫ ͔ͨͦ͒ͦ͋ͤ ͙͍ͪͫͦ͟ ͨͪͦͺ͙͡Φ 

Á ˨ͦͨΆ͙͔͙ͤͭͤ͡͡ ͔͙ͣͪ͟ ͊͘ ͔͙͔ͨͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟ ͔ͫ ͙͎ͨͪ͊͊ͭ͡ ͟Άͣ ͍͙ͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͫ 

͔͙ͣͪ͟ ͊͘ ͔͙͔ͨͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟ Σ ͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ ͨͦ͒ ͨͪͦ͋͊ͼ͙͔ͦͤͤ ͔͙ͨͪͦ͒ ͙ ͫ͊ 

͔͙ͨͪ͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙͙ͪ͊ͤ ͙͍͘Άͤ ͔͎͙͊ͭͦͪ͟Ύͭ͊ ͤ͊ ͔͍͙͔ͤͦ͋ͫͯ͗͊ͤͭ͡, ͙͙͡ ͫ͊ ͨͪͦͫͪͦ;͔͙ͤ ͫ ͍͔ͨͦ;͔ ͦͭ 

ол ͙͒ͤΦ 

Á ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ ͨͦ͒͊͊͡ ͣͦ͋͊͡ ͊͘ ͦ͋Ύ͍Ύ͍͔͊ͤ ͍ ͔ͤͫΆͫͭͦΎ͔ͭͤͦͫͭ͡ ͤ͊ ͒͡Ά͙͗ͤ͊͟Σ 

͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͊ͭ͡Ύͭ ͔ ͦ͋Ύ͍͔ͤ ͍ ͔ͤͫΆͫͭͦΎ͔ͭͤͦͫͭ͡ ͙͙͡ ͔ ͍ ͨͪͦͼ͔͒ͯͪ͊ ͨͦ ͙͍͙͒͊͟͡ͼ͙Ύ ͙ 

ͫΆ΅͔͍͍ͫͭͯ͊ ͙ͪͫ͟ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͦͪͭ͟ ͒͊ ͦͫͭ͊ͤ͊ͭ ͔͍͔͍͔͙ͤͯ͒ͦͭͦͪͤ͡Σ ͔͋͘ ͍Άͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͊͘ 

͔͎͙ͪͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙Ύ 

 

˾͔͔͙͔͊͒ͤͭͦ͘͡ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡ ͤ͊ ͔ͪ͊͋ͦͭ΅͙ όͫ ͨͪͦͫͪͦ;͙͔ ͨͦ-ͣ͊ͦ͟͡ ͦͭ фл ͙͒ͤύ ͙ 

͔͔ͤͪ͊͋ͦͭ΅͙ όͫ ͨͪͦͫͪͦ;͙͔ ͍͔ͨͦ;͔ ͦͭ фл ͙͒ͤύ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͦͭ;͔ͭ͊ ̅ˮ˹˾˩˽ ͔ ͊ͭͦ͟͟ ͔͍ͫ͒͊͡Υ 

 
˽͔͍͔͙ͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͔͙͊ͣ͘ ͤ͊ ͙͔͙ͤͭ͟͡

˴Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлнр ͎Φ

˹͔ͨͪͦͫͪͦ;͔͙ͤ 

͙ ͔͔ͤͦ͋͘ͼ͔͔͙ͤͤ 

͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤͦ͡

˽ͪͦͫͪͦ;͔͙ͤΣ ͤͦ 

͔͔ͤͦ͋͘ͼ͔͔͙ͤͤ 

͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤͦ͡

ˤ 

͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡Σ 

͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤͦ͡ 

͔ͦ͋͘ͼ͔͔͙ͤͤόϝύ˻͋΅ͦ

̅͊͊͘ м 2 505 994 249 596 ς 2 755 590

̅͊͊͘ н 11 664 120 711 ς 132 375

̅͊͊͘ о 6 306 212 731 1 668 220 705

ˣͪͯͭͤ͊ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ 2 523 964 583 038 1 668 3 108 670

˹͔͊ͣ͊ͤ͊͡ ͫΥ ͍͙͙͙ͨͪͦ͘ ͊͘ ͎͙͊ͯ͋͘ ͦͭ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟(80 412) (159 727) (723) (240 862)

ˣ͍͊͊ͤͫͦ͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ 2 443 552 423 311 945 2 867 808

˽͔͍͔͙ͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͔͙͊ͣ͘ ͤ͊ ͙͔͙ͤͭ͟͡

˴Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлнп ͎Φ

˹͔ͨͪͦͫͪͦ;͔͙ͤ 

͙ ͔͔ͤͦ͋͘ͼ͔͔͙ͤͤ 

͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤͦ͡

˽ͪͦͫͪͦ;͔͙ͤΣ ͤͦ 

͔͔ͤͦ͋͘ͼ͔͔͙ͤͤ 

͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤͦ͡

ˤ 

͔͙ͤͨ͘Ά͔͙͔ͤͤ͡Σ 

͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤͦ͡ 

͔ͦ͋͘ͼ͔͔͙ͤͤόϝύ˻͋΅ͦ

̅͊͊͘ м 2 022 952 185 102ς 2 208 054

̅͊͊͘ н 22 366 91 121 ς 113 487

̅͊͊͘ о 12 328 222 122 2 229 236 679

ˣͪͯͭͤ͊ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ 2 057 646 498 345 2 229 2 558 220

˹͔͊ͣ͊ͤ͊͡ ͫΥ ͍͙͙͙ͨͪͦ͘ ͊͘ ͎͙͊ͯ͋͘ ͦͭ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟(69 303) (172 074) (1 570) (242 947)

ˣ͍͊͊ͤͫͦ͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ 1 988 343 326 271 659 2 315 273 
 

όϝύ ˹͔͍͙͔ͦ͋ͫͯ͗͊ͤͭ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ ͫ ͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤ͊͡ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟ ͍͟͡Ό;͍͊ͭ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͊͘ ˸˿˽Σ ͙ͦͭͦ͟ 

ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͙͙ͨͦͭ͊ͭ͊͟͡ ͤ͊ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ͔ͫ ͔͍ͭͫͭ͊ͭ ͊͘ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤ͊͡ ͍ͦͫͤͦ͊Φ 

 

˴͊ͭͦ͟ ͔ ͨͦ͊͊ͤͦ͘͟ ͍ ͙ͭ͊͋͡ͼ͊ͭ͊ ͨͦ-͎͔ͦͪΣ ͔͔͔͙͔ͪ͊ͨͪ͒ͤͭͦ͘͡ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ 

92,ф҈ ͟Άͣ 7,м҈ ͍ ͨͦ͊͘͡ ͤ͊ ͔ͪ͊͋ͦͭ΅͙Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡Φ  

 

˿Ά͎͊ͫͤͦ͡ ˸͔͙͔͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͭ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ ͊͘ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦ ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͊͘ 

͙͊ͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͙ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͊ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊ͭ͊͟ ͙ ͍͙͙͙͔ͨͪͦͭ͘ ͊͘ 

ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͒Ά͙ͪ͗͊ͤ ͒ͦ ͔ͨ͊͒͗Σ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͦͼ͔ͤΎ͍͊ͭ ͨͦ ͙͙͊ͣͦͪͭͪ͊ͤ͊͘ ͚ͫͭͦͤͦͫͭΣ ͊ͭͦ͟͟ ͙ 

͊͘ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙ ͍ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟Σ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙ͼ͙͙ͪ͊ͤ ͊ͭͦ͟ α͒Ά͙ͪ͗͊ͤ ͊͘ ͫΆ͙͔͋ͪ͊ͤ ͙ ͨͪͦ͒͊͗͋͊άΦ 
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ˣΆ͔͒΅͙͔ͭ ͙ͨ͊ͪ;͙ͤ ͨͦͭͦͼ͙ ͊͘ ͎ͪͯͨ͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͫ ͦͼ͔ͤΎ͍͊ͭ ͔͙͍ͦͭͤͦ͟͟͡ ͊͘ 

͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟Σ ͔ͫ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύͭ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͎͍͙͔͒ͦͦͦͪͤͭ ͙ͨ͊ͪ;͙ͤ ͨͦͭͦͼ͙Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙͍͙͔͊ͭͭ͟ ͤ͊ 

͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͙ ͤ͊ ͙͙ͫͭͦͪ;͔͙͔ͫͭ͟ ͙͒͊ͤͤ ͊͘ ͎͙͊ͯ͋͘Σ ͎͔͔͙͙ͤͪͪ͊ͤ ͦͭ ͙͍͙͊ͭ͟ ͫ ͙ͨͦ͒ͦ͋ͤ ͻ͔͙͙͙͊ͪ͊ͭͪͫͭ͟͟ 

ͤ͊ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟Φ  

 

˻͋΅͊ͭ͊ ͍͙͙ͨͪͦ͘Ύ ͊͘ ͦ;͍͙͊͊ͤ͟ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͎͙͊ͯ͋͘ (˻ ˴ύ˭ ͨͦ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͙ ͍͙͊͊ͤͫ  ͔240 998 ͻ͙͡Φ ͍͡Φ 

(нлнп ͎.: 244 150 ͻ͙͡Φ ͍͡ΦύΦ ˹͊;͙͔͙͔ͫͤͭ͡ ͍͙͙͙ͨͪͦ͘ ͊͘ ͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤͦ͡ ͦͼ͔ͤΎ͍͙͊ͤ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ 

͙͍͙͊ͭ͟ ͍Ά͙͊ͭ͘͘͡ ͤ͊ 723 ͻ͙͡Φ ͡ .͍ (нлнп ͎.: 1 570 ͻ͙͡Φ ͍͡ΦύΣ ͊ ͤ͊;͙͔͙͔ͫͤͭ͡ ͤ͊ ͔͙͍ͦͭͤ͊͟͟͡ ͍ͦͫͤͦ͊ ς ͤ  ͊

240 275 ͻ͙͡Φ ͍͡Φ όнлнп ͎.: 242 580 ͻ͙͡Φ ͍͡ΦύΦ 

 

˽ͦͪͭͺ͔͚͡Άͭ ͦͭ ͔͙͔͙ͨͦͭͪ͋ͭͫ͟͡ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟Σ ͚ͦͭͦ͟ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ упΣл҈ όнлнп ͎ΦΥ ус,4%) ͦͭ ͍͙ͫ;͙͟ 

͍͔͙ͣ͊ͤ͘ΎΣ ͙ͦͭͦ͟ ͔ͤ ͫ͊ ͙ͤͭͦ ͨͪͦͫͪͦ;͔͙ͤΣ ͙ͤͭͦ ͔ͦ͋͘ͼ͔͔͙ͤͤΣ ͔ ͙ͫͤͦ͡ ͙͍͔͙͒ͪͫͺ͙ͼ͙ͪ͊ͤ ͊ͭͦ͟͟ ͨͦ 

͚͋ͪͦΣ ͭ͊͊͟ ͙ ͨͦ ͔ͪ͊ͣͪ͘Φ ˽͔͙ͦͫ͒ͤ͡Ύͭ ͔ͫ ͫΆ͙ͫͭͦ ͦͭ ͎ͣͤͦͦ ͙ͣ͊͟͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Σ ͔͋͘ ͎͔͎ͦͪ͊ͺͫ͊͟ ͙ 

͍ͦͭͪ͊ͫͦ͊͡ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙ΎΣ ͙ ͔ͫ ͻ͔͙͙͊ͪ͊ͭͪͪ͊͘͟ ͫ ͙͙ͫͭͦͪ;͔͙ͫ͟ ͒ͦ͊͊ͤ͊͘͟ ͍͙ͫͦ͊͟ ͫΆ͙͔͋ͪ͊ͣͦͫͭ. 

˻͙͔ͭͨͯͫͤ͊ͭͭ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͤ͊ ͙͍͙ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ͟ ͙͔͙ͤͭ͟͡ ͍͟͡Ό;͍͊ͭ ͔͙ͨͪ͒ͣͤͦ ͙ͣ͊͟͡ ͙ ͔͙ͫͪ͒ͤ 

͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙ͭΎ ͫ ͙͔͙͍ͨͪͣͦ͡ ͔͙ͪ͒ͭͤͦ͟ ͊͟;͔͍ͫͭͦ ͙ ͍ ͙͔ͪ͊ͣͭ͟ ͤ͊ ͙͍͙ͪͫͦ͟Ύ ͔͙͊ͨͭͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ͔͙́͘ 

͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͫ͊ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤ ͔͙ͨͪ͒ͣͤͦ ͫ ͙͔͙ͨͦͭ͟Φ 

 

˴͊;͔͍ͫͭͦ ͤ͊ ͨͦͪͭͺ͔͚͊͡

˻͍͙͋ͫͯ͗͊ͤ͡ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙

˹͔͍͙ͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͡ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ 

˻͍͙͋ͫͯ͗͊ͤ͡ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙

˹͔͍͙ͦ͋ͫͯ͗͊ͤ͡ 

͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ 

˴͔͙͙ͪ͒ͭ ͙ ͍͙͊͊ͤͫ 3 238 332 3 017 475 220 857 (241 785) (137 854) (103 931)

ͼ͔͙ͤͭͪ͊ͤ͡ ͙͋͊ͤ͟ - - - - - -

͒Ά͍ͪ͗͊ͤͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ - - - - - -

͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙ 129 469 129 469 - (787) (787) -

͎͙͒ͪͯ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙ͭΎ32 290 32 277 13 (204) (195) (9)

͔ͤͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙ͭΎ 462 986 446 701 16 285 (9 584) (4 643) (4 941)

˻ͭ ͙ͦͭͦ͟Υ ˸͙͊͟͡ ͙ ͔͙ͫͪ͒ͤ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙ͭΎ462 986 446 701 16 285 (9 584) (4 643) (4 941)

˻ͭ ͙ͦͭͦ͟Υ ˴͔͙͙ͪ͒ͭΣ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤ ͫ ͭΆ͎͍͙ͪͦͫ͟ 

͙ͣͦͭ 319 072 312 110 6 962 (14) (4) (10)

͙͍͒ͦͣ͊ͤͫͭ͊͟ 2 613 587 2 409 028 204 559 (231 210) (132 229) (98 981)

˻ͭ ͙ͦͭͦ͟Υ ˴͔͙͙ͪ͒ͭΣ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤ ͫ ͙͙͗͡΅͔ͤ 

͙ͣͦͭ - - - - - -

˻ͭ ͙ͦͭͦ͟Υ ˽͔͙͔͙ͦͭͪ͋ͭͫ͟͡ ͔͙ͪ͒ͭ͟2 613 587 2 409 028 204 559 (231 210) (132 229) (98 981)

˨Ά͎͍͙ͦ͡ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭ ͦͭ;͙͙ͭ͊ͤ ͨͦ 

͙͙͔͊ͣͦͪͭͪͯͣ͊͘ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ 3 653 264 3 432 407 220 857 (241 785) (137 854) (103 931)

˨Ά͎͍͙ͦ͡ ͙͔͙ͤͫͭͪͯͣͤͭΣ ͦͭ;͙͙ͭ͊ͤ ͨͦ ˿˿˨ˤ˨ 527 988 527 988 - - - -

˭͍͙͊͒͋͊͊ͤͫͦ͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙ 618 747 608 648 10 099 - - -

ˣͪͯͭͤ͊ ͍͋͊͊ͤͫͦ͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭκ͙ͤͦͣͤ͊ͤ͊͡ 

͚ͫͭͦͤͦͫͭ

 ˹͊ͭͪͯͨ͊ͤ͊ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟Σ ͙ͤ͊ͭͪͯͨ͊ͤ ͙ͦͭͪͼ͔͙͊ͭͤ͡ 

͔͙ͨͪͦͣͤ ͍ ͍͔͙͍ͫͨͪ͊͒͊ͭ͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͙ͨͦͪ͊͒ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ 

͙ͪͫ͟ ͙ ͍͙͙͙ͨͪͦ͘

 

ˣͪͯͭͤ͊ ͍͋͊͊ͤͫͦ͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͤ͊ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͭ͟ ͙ ͙͔ͤ͊ͭͪͯͨ͊ͤͭ ͔ͦ͋͘ͼ͔͙ͤ͟ ͨͦ ͙͙ͦͤͦͣ͟;͔͙ͫ͟ ͔͙ͫͭͦͪ͟ 

όͫ ͙͘͟͡Ό;͔͙͔ͤ ͤ͊ ͺ͙͙͘;͔͙͔ͫͭ͟ ͙͡ͼ͊ύΥ 
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˴͔͙͙ͪ͒ͭ ͤ͊ ͔ͤͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙ͭΎ ͨͦ ͔ͫͭͦͪ͟
ˣͪͯͭͤ͊ ͍͋͊͊ͤͫͦ͊͡ 

͚ͫͭͦͤͦͫͭ

˹͊ͭͪͯͨ͊ͤ͊ 

͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟

!Φ ˿͔ͫͦ͟͡Σ ͎ͦͪͫͦ͟ ͙ ͙ͪ͋ͤͦ ͍ͫͭͦͨ͊ͤͫͭͦ 2 645 (314)

.Φ ˨͙͍ͦ͋ͤ͊ ͙ͨͪͦͣ΄͔ͤͦͫͭ͡ 62 (3)

/Φ ˽͔͍͔ͪͪ͊͋ͦͭ͊ͭͤ͊͡ ͙ͨͪͦͣ΄͔ͤͦͫͭ͡ 7 741 (933)

5Φ ˽͙͍͍ͪͦͦ͒ͫͭͦ͘ ͙ ͔͔͔͙͔ͪ͊ͨͪ͒ͤ͘͡ ͤ͊ ͔͔͙ͭͪ͟͡;͔ͫ͊͟ ͙ ͙ͭͦͨͤͤ͊͡ ͔͔͎͙ͤͪΎΣ ͤ͊ ͎͙͊ͦͦ͋ͪ͊ͤ͘͘ ͎͙͍ͦͪ͊ ͙ 

͙͙ͣ͊ͭ͊͘͟͡ͼ͙Ύ 281 (4)

9Φ ˤͦ͒ͦͫͤ͊͋͒Ύ͍͔͊ͤ 366 (60)

CΦ ˿͙͔͍ͭͪͦͭͫͭͦ͡ 10 077 (1 092)

DΦ ́Ά͎͍͙ͪͦΎ ͤ͊ ͔͒ͪͦ ͙ ͔͒ͪ͋ͤͦ 46 556 (3 598)

IΦ ́ͪ͊ͤͫͨͦͪͭ ͙ ͙͔ͫ͊͒ͪ͊ͤ͟͡ 7 774 (888)

LΦ ͔͙͔͍̆ͦͭͪͫͭͦ͡ ͙ ͔ͪͫͭͦͪ͊ͤͭΈ͍ͦͪͫͭͦ 7 270 (737)

WΦ ˮͤͺͦͪͣ͊ͼ͙Ύ ͙ ͙ͦͣͯͤ͊͟͟ͼ͙Ύ 1 146 (94)

YΦ ͙͍͙̅ͤ͊ͤͫͦ ͙ ͊ͫͭͪ͊͘ͻ͍͔͙ͦ͊ͭͤ͡ ͔͚͙͒ͤͦͫͭ - -

[Φ ˻͔ͨͪ͊ͼ͙͙ ͫ ͔͍͙͙͙ͤ͒͗ͣ ͙͙ͣͦͭ 362 201 (686)

aΦ ˽ͪͦͺ͔͙͙ͫͦͤ͊ͤ͡Σ ͤ͊ͯ;͙ͤ ͙ ͔ͭͻ͙ͤ;͔͙ͫ͟ ͔͚͙͒ͤͦͫͭ 8 855 (442)

bΦ ˢ͙͙͙͍͙͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤ ͙ ͎͔͙ͫͨͦͣ͊͊ͭͤ͡ ͔͚͙͒ͤͦͫͭ 3 690 (384)

hΦ ˽͙ͯ͋͡;ͤ͊ ͙͙͊͒ͣͤͫͭͪ͊ͼ͙Ύ ͙ ͦͭ͋ͪ͊ͤ͊Σ ͊͒͘Ά͙͔͗ͭͤͦ͡͡ ͫͦͼ͙͊ͤͦ͡ ͙͎ͦͫͯͪΎ͍͔͊ͤ46 (5)

tΦ ˻͍͙͔͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘ 348 (53)

vΦ ˭͍͔͍͔͒ͪ͊ͦͨ͊͊ͤ͘ ͙ ͫͦͼ͙͊ͤ͊͡ ͔͚͒ͤͦͫͭ 1 916 (137)

wΦ ˴ͯͭͯͪ͊͡Σ ͫͨͦͪͭ ͙ ͍͔ͪ͊͘͡;͔͙ͤΎ 455 (13)

¢Φ ˨͎͙ͪͯ ͎͙ͯͫͯ͡ 1 557 (141)

˴˾˩˨ˮ́ˮ ˮ ˢˤˢ˹˿ˮ 462 986 (9 584)  

 

˽͔͙͔ͪͦͣͤͭ ͍ ͔ͦ͋͘ͼ͔͙͔ͤͭ͟ ͤ͊ ͙͔ͦͭͨͯͫͤ͊ͭͭ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͫ͊ ͊ͭͦ͟͟ ͔͍ͫ͒͊͡Υ 

˽͍͙͙͙ͪͦ͘ ͊͘ ͎͙͊ͯ͋͘ ͦͭ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ 

͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͙ ͙͙͎ͤ͘͡

˿͊͒ͦ͡ ͟Άͣ  

лмΦлмΦнлнр ͎Φ

˽͔͙ͪͦͣͤ ͍ 

ͤ͊;͙͔ͫͤ͊ͭ͊͡ 

͔͙ͪ͒ͭͤ͊͟ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟

˴͔͙͙ͪ͒ͭΣ ͙͙ͦͭͨͫ͊ͤ 

͔ͫͪ΅ͯ ͍͙͙ͨͪͦ͘Ύ
˨͎͙ͪͯ ͙͙ͪ͊͘͟͡

˿͊͒ͦ͡ ͟Άͣ  

омΦмнΦнлнр ͎Φ

̅͊͊͘ м (77 142) (23 196) ς 764 (99 574)

˴͙͍͙ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ ͙͔͙ͤͭ͟͡ (2 550) (943) 66 (3 427)

͙͙̅͘;͔͙ͫ͟ ͙͡ͼ͊ (74 592) (22 253) ς 698 (96 147)

ͦͭ ͙ͦͭͦ͟Υ ͔͙͍ͦͭͤͦ͟͟͡ ͦͼ͔͔͙ͤͤ (76 668) (23 506) ς 758 (99 416)

ͦͭ ͙ͦͭͦ͟Υ ͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤͦ͡ ͦͼ͔͔͙ͤͤ (474) 310 ς 6 (158)

̅͊͊͘ н (31 854) (5 467) ς 351 (36 970)

˴͙͍͙ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ ͙͔͙ͤͭ͟͡ (659) (775)ς 24 (1 410)

͙͙̅͘;͔͙ͫ͟ ͙͡ͼ͊ (31 195) (4 692) ς 327 (35 560)

ͦͭ ͙ͦͭͦ͟Υ ͔͙͍ͦͭͤͦ͟͟͡ ͦͼ͔͔͙ͤͤ (31 853) (5 468) ς 351 (36 970)

ͦͭ ͙ͦͭͦ͟Υ ͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤͦ͡ ͦͼ͔͔͙ͤͤ (1) 1ς ς ς

̅͊͊͘ о (135 154) (238 684) 263 857 5 527 (104 454)

˴͙͍͙ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ ͙͔͙ͤͭ͟͡ (4 835) (12 145) 11 794 236 (4 950)

͙͙̅͘;͔͙ͫ͟ ͙͡ͼ͊ (130 319) (226 539) 252 063 5 291 (99 504)

ͦͭ ͙ͦͭͦ͟Υ ͔͙͍ͦͭͤͦ͟͟͡ ͦͼ͔͔͙ͤͤ (133 649) (239 599) 263 857 5 502 (103 889)

ͦͭ ͙ͦͭͦ͟Υ ͙͙͍͙ͤ͒͒ͯ͊ͤͦ͡ ͦͼ͔͔ͤͤ (͙1 505) 915     ς   25 (565)

˻͋΅ͦ ͍͙͙͙ͨͪͦ͘ ͊͘ ͎͙͊ͯ͋͘ ͦͭ ͔ͦ͋͘ͼ͔ͤ͊͟ ͤ͊ 

͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͙ ͙͙͎ͤ͘͡
(244 150) (267 347) 263 857 6 642 (240 998)

 

˭͊ ͔ͺ͔͙͍ͭͤͦ͟ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ ͙ͨͪͦ͒͊͗͋ ͤ͊ ͒Ά͎͍͔ͦ͡, 

͔͙͔ͨͪͫͭͪͯͭͯͪͪ͊ͤ͟ ͙ ͙͍͔ͦͭͨͫ͊ͤ ͤ͊ ͫΆ΅͔͍͍ͫͭͯ͊΅͙ ͙͍͙ͪͫͦ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙Φ 

 

˴Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ 2025 ͎Φ ͒Ά͎͍͙͔ͦͭ͡ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ ͔ͫ ͫΆͫͭͦΎͭ ͦͭ ͙͍͙ͦͪͨͦͪ͊ͭͤ͟ ͙ ͒Ά͍͙ͪ͗͊ͤ 

͙͎ͦ͋͊͡ͼ͙͙ ͙ ͫ͊ ͔͙͙͙͒ͤͦͣͤͪ͊ͤ ͍ ͔͍ͪͦ ͙ ΅͙͊ͭͫ͟ ͙͒ͦ͊ͪ͡Φ ˨Ά͎͍͙͔ͦͭ͡ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ ͔ͫ ͦͭ;͙ͭ͊ͭ ͨͦ 

͍͔͙͍ͫͨͪ͊͒͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͙͙͔ͦͭͪ͊ͤͭ͟ ͙ͨ͊͊ͪͤ͘ ͼ͔͙ͤ ͟Άͣ ͦͭ;͔ͭͤ͊ͭ͊ ͒͊ͭ͊Φ 
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͙͍͙̅ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͨͦ ͍͔͙͍ͫͨͪ͊͒͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͍ ˨ˤ˨нлнр ͎Φнлнп ͎Φ

˨Ά͍͙ͪ͗͊ͤ  ͒Ά͎͍͙ͦ͡ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟Σ ͭΆ͎͍͙ͪͯ͊ͤ ͤ͊ ͦͺ͙ͼ͙͔͊ͤ͡ ͨ͊͊ͪ͘

˨̇˴ ˮ͙ͭ͊͡Ύ 149 642 140 836

˨̇˴ ˾ͯͣΆ͙ͤΎ 117 520 17 477

˨̇˴ ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ 48 453 85 459

˨̇˴ ˿ˢ̋ 35 456 98 694

˨̇˴ ˶͙͍ͭ͊ 31 882 3 419

˨̇˴ ˶͍͙͊ͭΎ 30 048 6 747

˨̇˴ ̆Ά͍͙ͪ͊ͭΎ 8 087 20 133

˨̇˴ ˾͔͙ͨͯ͋͊͟͡ ˿Ά͙ͪ͋Ύ 3 965 3 930

˨̇˴ ́ͯͪͼ͙Ύ 3 081 6 186

˨̇˴ ͔̉ͪͤ͊ ͎ͦͪ͊ 2 883 2 802

˩͍͔͚͙ͪͦͨͫ͟ ͫΆΌ͘ ς 48 867

˻͋΅ͦ 431 017 434 550

˨͎͙ͪͯ ͒Ά͎͍͙ͦ͡ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟Σ ͭΆ͎͍͙ͪͯ͊ͤ ͤ͊ ͦͺ͙ͼ͙͔͊ͤ͡ ͨ͊͊ͪ͘

͙͍͙̅ͤ͊ͤͫͦ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙ 96 971 25 508

˻͋΅ͦ 96 971 25 508

˴͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͡ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟Σ ͔ͤͭΆ͎͍͙ͪͯ͊ͤ ͤ͊ ͦͺ͙ͼ͙͔͊ͤ͡ ͨ͊͊ͪ͘92 92

˴͙͍͙͊ͨͭ͊ͦ͡ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟Σ ͭΆ͎͍͙ͪͯ͊ͤ ͤ͊ ͦͺ͙ͼ͙͔͊ͤ͡ ͨ͊͊ͪ͘ς ς

˻͋΅ͦ 92 92

˻͋΅ͦ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͨͦ ͍͔͙͍ͫͨͪ͊͒͊͡ ͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͍ ˨ˤ˨528 080 460 150  
 

͔́ͻ͙͙ͤ͟ ͊͘ ͤ͊ͣ͊͡Ύ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟ 

 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͎ͨͪ͊͊͡ ͔͙ͪ͒ͼ͊ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡ ͙ ͙͙ͨͪ͊ͭ͟͟Σ ͙ͦͭͦ͟ ͎͙ͦͪ͊ͤ;͍͊͊ͭ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͙ͪͫ͟Φ ˭͊ ͨ -ͦ

͎ͦ͡Ύͣ͊ͭ͊ ;͊ͫͭ ͦͭ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͭ͟Σ ͫ ͙͘͟͡Ό;͔͙͔ͤ ͤ͊ ͔͙͔͙͔ͨͦͭͪ͋ͭͫͭ͟͡ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͊͘ ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ ͙͡ͼ͊Σ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͙͍ͫ͊͘͟ ͦͭ ͔͙ͪ͒ͭͦͨͦͯ͟͡;͔͙͔͊ͭͭ͡ ͒͊ ͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊Ύͭ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙͔ͤΦ ˻͍͙ͫͤͦͤΎͭ ͍͙͒ 

͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙͔ͤ ͔ ͔͍͙͙ͤ͒͗ͣ͊ ͍͔ͫͦ͋ͫͭͤͦͫͭΦ  

 

˿͚͙͔ͭͦͤͦͫͭͭ ͔ͫ ͔͎͔ͨͪͪ͊͗͒͊ͭ͘͡ ͔͍ͪ͒ͦͤͦΣ ͊͘ ͒͊ ͔ͫ ͎͙͊ͪ͊ͤͭͪ͊ ͔͍͊͒͊ͭͤͦͫͭͭ͊͟ ͤ͊ ͫΆ͍͔ͦͭͭͤ͊ͭ͊ 

ͦͼ͔ͤ͊͟Φ ˽͔͍͙ͪ͒͒ ͔ͫͨͼ͙ͺ͙͊ͭ͊͟ ͤ͊ ͭΆ͎͍ͪͦͫ͊ͭ͊͟ ͔͚͒ͤͦͫͭΣ ͙͍͘Άͪ΄͍͊ͤ͊ ͦͭ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͙ ͍ͤ͊ͪ͊ͫͭ͊΅͙Ύ 

ͨͦͪͭͺ͔͚͡ ͦͭ ͙ͣ͊͟͡ ͔͙͔͙ͨͦͭͪ͋ͭͫ͟͡ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟Σ ͔͒͡Άͭ ͤ͊ ͔͔͔ͤͦ͋ͨ͘;͔͙͔ͤͭ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͍ ͨͦͪͭͺ͔͚͊͡ ͤ͊ 

ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔ͫ ͍͔͙ͯ͡;͍͊͊Φ ͔͙́͘ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ ͫ͊ ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟͟;͙ͤ ͫ ͙͔ͦͭͤͦͫͭͤͦ͡ ͙͙ͤͫ͟ ͙͙͍͙͙ͤ͒͒ͯ͊ͤ͡ 

͙͙͙ͣͭ͡ ͙ ͙ͨͦͪ͊͒ ͍ͭͦ͊ ͔͍ͨͪ͒ͦͫͭ͊Ύ͔ͤͭͦ ͤ͊ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙͔ͤ ͤ  ͔͔ͫ ͫ;͙ͭ͊ ͊͘ ͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣͦΦ ˿͔͍ͪ͒ͫͭ͊ͭ͊Σ 

͙ͦͭͨͯͫͤ͊ͭ ͤ͊ ͎͙͒ͪͯ ͙͋͊ͤ͟Σ ͫΆ΅ͦ ͔ͤ ͫ͊ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΦ 

 

˴͔͙͙ͪ͒ͭͤΎͭ ͙ͪͫ͟ ͍ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ͔ͫ  ͙ͦͤͭͪͦͪ͊͟͡ ͔͔͔͔͗ͣͫ;ͤͦΣ ͔ͦͭͦ͟ ͍͟͡Ό;͍͊ 

͔ͨͪͦͫ͒͡Ύ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔ͫ͒ͤͦͭͦ͡Υ   

¶ ˾͔͔͔͙͔͊ͨͪ͒ͤ͘͡ ͤ͊ ͨͦͪͭͺ͔͚͊͡ ͨͦ ͔͙ͫͯ͋ͭ͟Σ ͙͔͋ͤͫ͘ ͙͙͙ͤ͡ ͙ ͙ͨͪͦ͒ͯͭ͟Τ 

¶ ˴ͦͤͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύ ͨͦ ͔͙ͫͭͦͪ͟ ͙ ͒Ά͍͙ͪ͗͊Τ 

¶ ˽͍͙͙͙ͪͦ͘ ͙ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙ΎΤ 

¶ ˤ͊ͯͭ͊͡ ό9¦wΣ whbύ 

 

ˤ ͒ͦͨΆ͔͙͔ͤͤ͡ ͟Άͣ ͙͙͍͙͙͔ͤ͒͒ͯ͊ͤͭ͡ ͙͔͙ͤͭ͟͡Σ ͔͙͔ͦͭ͒ͭ͡Σ ͎͍ͦͭͦ͊ͪΎ΅͙ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ 

ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Σ ͔͍ͪ͒ͦͤͦ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ͭ ͼ͔͙͡Ύ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͨͦͪͭͺ͔͚͡ ό͍͋͊͊ͤͫͦ͡ ͙ ͙͍͘Ά͍ͤ͋͊͊ͤͫͦ͡ ͙ͪͫ͟ύ ͙ 

͙͙͊ͤ͊ͪ͊ͭ͘͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ό͍ ͍͙͙͊ͫͣͦͫͭ͘ ͦͭ ͙ͪͫ͊͟Σ ͔͎͔ͫͣͤͭ͊ͼ͙Ύͭ͊Σ ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͙Ύͭ͊ ͤ͊ 
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͔͔͔͙ͣͤͭ͡Σ ͙͍ͤ͊ͭ͊ ͤ͊ ͙͍ͪͫͦ͊͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͊͘ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͙͔͙ͤͭ͟͡Σ ͙͍͍ͨͪͦͦ͒ͫͭͦͭͦ͘Σ 

͎͔͎ͦͪ͊ͺͫͦͭͦ͟ ͔͔͔͙͔ͪ͊ͨͪ͒ͤ͘͡ ͙ ͒ͪΦύΦ  

 

˾͔͊ͣͪ͘Άͭ ͤ͊ ͔ͦ͋͘ͼ͔͙͔ͤͭ͟ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟Ύ ͨͦͪͭͺ͔͚͡ ͔ͫ ͙͘;͙ͫ͡Ύ͍͊ ͔͔͔͔͗ͣͫ;ͤͦ ͙ ͍ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ 

ͫ ͔͙͔ͣ͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤͭ ͙ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ ͊͘ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦͦ ͦͭ;͙͔ͭ͊ͤ ͙ ͍Ά͔ͭͪ΄͙͔ͤͭ ͙͙͙ͨͦͭ͟͡Σ ͍͙ͨͪ͊͊͡ ͙ 

ͨͪͦͼ͔͙͒ͯͪΣ ́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ˩ˢ˨ ͪ͊ ͔͔ͨͪ͒͘͡Ύ ͔͍͊͒͊ͭͤͦ͟ ͙͍ͤͦ ͤ͊ ͍͙͙͙ͨͪͦ͘ ͊͘ ͎͙͊ͯ͋͘ ͦͭ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ 

͙ͪͫ͟Φ 

 

˿͔͍͒͊͡΅͊ͭ͊ ͙ͭ͊͋͡ͼ͊ ͍ͨͦ͊͊͘͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύͭ͊ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͟Άͣ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͟Άͣ 31 ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ 

нлнр ͎Φ ͙ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлнп ͎Φ ͍ ͻ͙͡Ύ͙͒ ͔͍͊͡Φ ˭͊ ͍͙͔͋͊͊ͤͫͦͭ͡ ͙͍͙͊ͭ͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭ ͔ͫ ͙͋͊ͪ͊ͭ͘ 

ͤ͊ ͔͙͔ͤͭͤͭ ͍͙͋͊͊ͤͫͦ͡ ͚͙ͫͭͦͤͦͫͭ ͟Άͣ ͒͊ͭ͊ͭ͊ ͤ͊ ͫ;͔͍͙ͭͦͦ͒ͤΎ ͋͊͊ͤͫ͡Φ 

 

˴Άͣ омπ͍͙ ͔͔͍͙͒ͣͪ͟

BGN `000 2025 2024

˴͔͙͙ͪ͒ͭΣ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤ ͫ ͙͔ͨͦͭ͊͟368 408 252 353

˴͔͙͙ͪ͒ͭ ͫ ͙ͨ͊ͪ;͙ͤ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎ4 646 1 400

˴͔͙͙ͪ͒ͭ ͫ ͎͙͒ͪͯ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎ20 425 21 628

˹͔͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤ ͔͙͙ͪ͒ͭ͟ 2 715 191 2 282 839

˻͋΅ͦ ͔͙͊ͣ͘Σ ͙ͦͭͨͯͫͤ͊ͭ ͤ͊ ͙͔͙ͤͭ͟͡3 108 670 2 558 220

˭͔͙͊ͣΣ ͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͤ͊ ͙͔͙ͤͭ͟͡

 
 

˸͙͊ͫͣ͊ͤ͊ͭ͊͟͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͟Άͣ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͔ ͊ͭͦ͟͟ ͔͍ͫ͒͊͡Υ 

 

˸͙͊ͫͣ͊ͤͦ͟͡ ͙͎͔͊͊ͤ͘͡ ͤ͊ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͙ͪͫ͟ 

BGN `000 2025 2024

˽͙͊ͪ;͙ͤ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͨͦ ͔͙ͫͣͭ͟ ͍ ͼ͔͙ͤͭͪ͊ͤ͡ ͋͊ͤ͟ 4͙01 462 387 130

˽͔͍͔͙ͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͤ͊ ͎͙͒ͪͯ ͙͋͊ͤ͟ 142 153 79 156

˽͔͍͔͙ͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͔͙͊ͣ͘ ͤ͊ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙ͭΎ 485 372 338 064

˽͔͍͔͙ͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͔͙͊ͣ͘  ͤ͊ ͺ͙͙͘;͔͙ͫ͟ ͙͡ͼ͊ 2 382 436 1 977 209

ˤ͔͙ͣ͊ͤ͘Ύ ͨͦ ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ ͙͙͎ͤ͘͡ 116 1 975

͙͍͙̅ͤ͊ͤͫͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͨͦ ˿˿˨ˤ˨ 528 080 460 150

˨͎͙ͪͯ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύ 105 195 65 114

˩͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙͙͔ͭΣ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͍͙ͯͫͦͤ͡ ͙͍͙ͨ͊ͫ ͙ ͔͔ͤͦͭͣͤΎ͔͙ͣ ͎͙͔͙͊ͤ͊͗ͣͤͭΣ ͫ͊Υ

˥͊ͪ͊ͤͼ͙͙ 304 260

˹͔͍͔͙ͯͫͦͤ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͎͙͔͙͊ͤ͊͗ͣͤͭ 618 442 404 862

˻͋΅ͦ ͙ͣ͊ͫͣ͊ͤ͊͟͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ 4 663 560 3 713 920

˴Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟

 
 

˥͊ͪ͊ͤͼ͙͙͔ͭ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ͭ ͔͔͙ͤͦͭͣͤͣ ͎͙͔͊ͤ͊͗ͣͤͭ ͦͭ ͫͭͪ͊ͤ͊ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͒͊ ͙͍͘Άͪ΄͙ 

͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣͦͭͦ ͨ͊͡΅͔͊ͤ ͍ ͫͯ͡;͚͊Σ ;͔ ͙͔ͤͭ͟͡Άͭ ͔ͤ ͙ͨ͘Ά͙ͤ͡ ͊͒͘Ά͔͙͔͗ͤͭͦ͡ ͙ͫ ͟Άͣ ͔ͭͪͭͦ ͙͡ͼ͔Σ ͙ 

ͤͦͫΎͭ ͫΆ΅͙Ύ ͙ͪͫ͟ ͊ͭͦ͟ ͙ͭͦ͘Σ ͎͔͔͙ͤͪͪ͊ͤ ͦͭ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͭ͟Φ  

 

ˢ͎͙͔͙͔ͤ͊͗ͣͤͭͭ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ͭ ͔͙͍ͤͨͦ͊ͤ͊ͭ͊͘͘͡ ;͊ͫͭ ͦͭ ͔ͦ͒ͦ͋ͪͤ͊ͭ͊ ͫͯͣ͊ ͤ͊ ͔͙͙͔ͪ͒ͭͭ͟.  

 

˴͔͙͙ͪ͒ͭͤΎͭ ͙ͪͫ͟ ͤ͊ ͎͔ͦͤͭͪ͊ͤͭ͊͟ ͔ͫ ͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͊ ;͔ͪ͘Υ   

 

1. ˻ ͼ͔ͤΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔ͨͦͭͤͼ͙͙͊ͤ͡Ύ ͙ͪͫ͟ ͦͭ ͫΆ͍͔͒͊͊ͤ͘ ͤ͊ ͙͍ͪͫͦ͊͟ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͟Άͣ ͙͋͊ͤ͟ ͙ 

͔͍͙ͤ͋͊ͤͦ͟ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙Σ ͺ͙ͦͪͣͪ͊ͤ͊ ͦͭ ͔͔͔ͤͦ͋ͨ͘;͔͙ͤ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘Ύ;  

2. ˻͔͔ͨͪ͒͡Ύ͔ͤ ͔ͪ͊ͣͪ͊͘ ͤ͊ ͙͔͙͍ͨͪͣ͊ͭ͊͡ ͔͙ͫͨͦ͘͟ͼ͙Ύ ͟Άͣ ͍ͫΎ͊͟ ͋͊ͤ͊͟ ͙ ͔͍ͤ͋͊ͤͦ͟ ͊

ͺ͙͍ͤ͊ͤͫͦ ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙Ύ ͎͔ͦͤͭͪ͊ͤͭ͟Σ ͺ͙ͦͪͣͪ͊ͤ͊ ͦͭ ͔͔͔ͤͦ͋ͨ͘;͔͙ͤ ͍͔͙ͣ͊ͤ͘ΎΣ ;͔ͪ͘ 

͍ͯͫͭ͊ͤͦΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͔͙ͦͤͪͭͤ͟͟ ͙͙͙ͣͭ͡;  

3. ˹͊͋͡Ό͔͙͔͒ͤ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͦͭ ͎͔ͦͤͭͪ͊ͤͭ͟ ͊͟Άͣ ͙͋͊ͤ͟ ͙ ͔͍͙ͤ͋͊ͤͦ͟ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙͙. 

пΦ ˽͔͎͔͔ͪͪ͊͗͒͊ͤ͘͡ ͤ͊ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͙͔ͦͤͤͭ ͙͙͙ͣͭ͡ ͟Ά ͎͔͙͔ͣͦͤͭͪ͊ͤͭͭ͟ ͚ͤ͊-ͣ͊ͦ͟͡ ͍͔͒ͤΆ͗ 

͎͙ͦ͒΄ͤͦ. 
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ˮ͍͔ͨͦ͊ͤ͘͘͡ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͔͚͙͎͙ͪͭͤ ͦͭ ͎͔͊ͤͼ͙͙ ͊͘ ͔͙͔ͪ͒ͭͤ͟ ͔͚͙͎ͪͭͤ 

 

ˤ ͔ͫ͒ͤ͊ͭ͊͡ ͙ͭ͊͋͡ͼ͊ ͔ ͍͟͡Ό;͔ͤ ͙͊ͤ͊͘͡ ͙ ͙͊ͫ͟͡ͺ͙͊͟ͼ͙Ύ ͤ͊ ͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ͭ͊Σ ͙ͦͭͨͯͫͤ͊ͭ ͤ͊ ͎͙͒ͪͯ 

͙͋͊ͤ͟ ͟Άͣ ом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ нлнр ͎ΦΣ ͙͎͍͔͙ͦͭͤ͘ ͫΆ͎͊ͫͤͦ͡ ͙͔͙͙ͪͭͪ͟Σ ͔͍͔͙ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤ ͦͭ ͔͚͙͎͍ͪͭͤͦ͊ 

͎͔͊ͤͼ͙Ύ ͍Ά͘ ͍ͦͫͤͦ͊ ͤ͊ ͔͙͙ͪ͒ͭͤ͟ ͔͚͙͎͙ͪͭͤ ͦͭ ͙ͨͪͤ͊ͭ͊͘ ͍Άͤ΄ͤ͊ ͙͙ͤͫͭͭͯͼ͙ΎΦ ˾͔͚͙͎͙͔ͭͤͭΣ 

͙͍͙ͨͦ͊ͤ͘͘͡ ͍ ͙ͭ͊͋͡ͼ͊ͭ͊Σ ͫ͊ ͔͙ͭ͘ ͤ͊ aƻƻŘȅΩǎΣ CƛǘŎƘΣ ./w! ͙ {ϧt: 

 

˾͔͚͙͎ͭͤ

31.12.2025

͙͍͙̅ͤ͊ͤͫͦ 

͙͍͙͊ͭ͟Σ 

ͦͭ;͙͙ͭ͊ͤ ͨͦ 

͍͔͙͍ͫͨͪ͊͒͊͡ 

͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͍ 

˽͔͍͔͙ͪ͒ͦͫͭ͊ͤ 

͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͤ͊ 

͎͙͒ͪͯ ͙͋͊ͤ͟

˾͔͚͙͎ͭͤ

31.12.2024

͙͍͙̅ͤ͊ͤͫͦ 

͙͍͙͊ͭ͟Σ 

ͦͭ;͙͙ͭ͊ͤ ͨͦ 

͍͔͙͍ͫͨͪ͊͒͊͡ 

͚ͫͭͦͤͦͫͭ ͍ 

˽͔͍͔͙ͪ͒ͦͫͭ͊ͤ 

͔͍ͫͪ͒ͫͭ͊ ͤ͊ 

͎͙͒ͪͯ ͙͋͊ͤ͟

Moody's Moody's

Aa 35 456 ς Aaa

A 8 087 ς A 20 133 6 678

Aaa ςς Aaa 98 694 ς

Baa 267 162 555 Baa 158 313 5 918

Ba 2 883 18 578 Ba 2 802 18 616

Fitch Fitch -

AAA ςς AAA 48 867 ς

A ς 5 347 A ς 1 990

BBB ς 4 298 BBB ς 1 410

BB ς 975 BB ς 1 170

B 25 456 59 020 B 25 508 264

BCRA BCRA

BBB ς 9 212 BBB ς 3 094

BB ς 20 334 BB ς 20 373

B ς 19 603 B ς 19 643

S&P S&P

AAA 71 515ς

A 61 930 4 231 A 10 166ς

BBB 52 418 ς 89 389 ς

BB 3 081 ς BB 6 186 ς

B ςς B ς ς

ˣ͔͘ ͔͚͙͎ͪͭͤ 92 ς ˣ͔͘ ͔͚͙͎ͪͭͤ 92 ς

˻͋΅ͦ 528 080 142 153 ˻͋΅ͦ 460 150 79 156  
 

 

˻͔͔͋ͨ͘;͔͙ͤ ͙ ͔͔͔ͤͦ͋ͨ͘;͔͙ͤ ͙͍͙͊ͭ͟  

 

˴Ά ͣом ͔͔͍͙͒ͣͪ͟ 2025 ͎Φ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ͔ ͙͊ͦ͗͊͘͡͡ ͔͙͙͒ͨͦͭ͘ ͍ ;͔͙ͯ͗͒ͫͭͪ͊ͤͤ ͙ ͔͙ͣͫͭͤ ͙͋͊ͤ͟ ͔ͫͪ΅ͯ 

ͫ͟͡Ό;͔͙͔ͤͭ ͔͙͍͙͒ͪ͊ͭ ό͍͙͊ͯͭͤ͡ ͍͔ͫͯ͊ͨͦύΣ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊΅͙ ͭͪ͊ͤ͊͘͟ͼ͙͙ ͊͘ ͙͙ͦͤͦͣ͟;͔ͫͦ͟ 

ͻ͔͙͔͒͗ͪ͊ͤ ͤ͊ ͍͔͊ͯͭͤ͡ ͙ͪͫ͟Φ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ͔ͤ ͔ͣͦ͗ ͒͊ ͎ͪ͊ͨͦ͊͊͘͡ ͫ ͔͍͔ͨͪ͒ͦͫͭ͊ͤͦͭͦ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙͔ͤ 

͔͙ͨͪ͒ ͙͙ͭ͘;͔͊ͤͭͦ ͤ͊ ͫͪͦ͊͟ ͤ͊ ͎͍͒ͦͦͦͪ͊ ͊͘ ͙͙ͦͤͦͣ͟;͔ͫͦ͟ ͻ͔͙͔͒͗ͪ͊ͤΦ ͙͍͙͔̅ͤ͊ͤͫͦͭ ͙͍͙͊ͭ͟Σ 

ͦͭ;͔͔͙ͭͤ ͨͦ ˿˿˨ˤ˨ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ͭ ͔͙͊ͦ͗ͤ͘͡ ͋Ά͎͙͊ͪͫ͟͡ ͒Ά͍͙ͪ͗͊ͤ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ ͍Ά͍ ͍ͪΆ͊͘͟ ͫ 

ͨΆ͍ͪͦͤ͊;͊ͤͦͭͦ͡ ͔͔͊ͪ͗͒͊ͤ͘ ͤ͊ ͍͙ͤͦ ͔͍ͪͦ ͙͋͊ͤͤͦͭ͟ ͍͔͍͙͔ͫ͒ͫͭ͡ ͤ͊ ͙ͨͪͫΆ͔͙͒ͤΎ͍͔͊ͤͭͦ ͤ͊ 

ˣΆ͎͙͊ͪ͡Ύ ͟Άͣ ͔͍ͪͦͦͤ͊ͭ͊͘Φ ˨͎͙͔ͪͯͭ ͔͙͊ͦ͗ͤ͘͡ ͙͍͙͊ͭ͟ ͔͍ͨͪ͒ͫͭ͊͡Ύ͍͊ͭ ͎͊ͪ͊ͤͼ͙͔ͦͤͤ ͔͙͒ͨͦͭ͘ ͟Άͣ 

MasterCard ͙ VISA. 

 

 

 

 

˭͊ ͍͔ͨͦ;͔ ͙ͤͺͦͪͣ͊ͼ͙ΎΣ ͣͦ͡ΎΣ ͍͙͔͗ͭ ͙͔͙ͨͪͦ͗ͤ͡Ύͭ͊ ͟Άͣ ͍͔ͦͨͦͫͭΎ͍͙͊ͤΎͭ͊: 

˩˿ !9м ˻͔͔͔͙͋ͪͣͤͤ ͙ ͔͔͔͔͙ͤͦ͋ͪͣͤͤ ͙͍͙͊ͭ͟ 
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˩˿ !9н ˽ͦͯ͡;͔͙ͤ ͔͔ͦ͋ͨ͘;͔͙ͤΎ ͙ ͔͙͙͙ͣͭͪ͊ͤ ͍͔͙ͫͦ͋ͫͭͤ ͒Ά͎͍͙ͦ͡ ͼ͔͙ͤͤ ͙ͤ͗͊͟ 

˩˿ !9о ˮͭͦ͘;͙ͤͼ͙ ͤ͊ ͔͔ͦ͋ͪͣͤΎ͍͔͊ͤ 

 

 

ˣΦ ˶͙͍͙͔͒ͤ͟ ͙ͪͫ͟ 

 

˶͙͍͙͔͒ͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͍Ά͙͍ͤ͊͘͟ ͦͭ ͔ͨͦͭͤͼ͙͊ͤ͊ͭ͊͡ ͔ͤͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͒͊ ͙ͨ͘Ά͙ͤ͡ ͔͙͔ͨ͊ͭ͗ͤͭ͡ 

͙ͫ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύ ͙ͨͪ ͤ͊ͫͭΆ͍͔ͨ͊ͤ ͤ͊ ͔ͨ͊͒͗͊ ͙͙͡ ͒͊ ͙ͨ͘Ά͙ͤ͡ ͔͙ͭ͘ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύ ͫ͊ͣͦ ͙ͨͪ 

͔͔͙ͨͪͦͣͪͤ͟ ͪ͊͘ͻ͙ͦ͒Φ ˾͊ͣ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙ͪͫ͊͟ ͤ͊ ͎ͪͯͨ͊ͭ͊ ͎͙ͪ͊ͪ͊ͤ͘;͍͊͊ ͍͒͊ ͔͊ͫͨͭ͊͟ ͤ͊ 

͙͍͙͙͒ͤ͟͡Ύ ͙ͪͫ͟Υ ͪ͊ͭͦͫͪͦ͟͟;͔ͤ ͙͍͙͔͒ͤ͟͡ ͙ͪͫ͟ ͙ ͔ͫͭͪͯͭͯͪͤ͟ ͙ͪͫ͟ ͤ͊ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤΣ ͊ͭͦ͟ ͙ ͍͒͊ͭ͊ 

ͫ͊ ͍͟͡Ό;͔͙ͤ ͍ ͔͒ͤ͊ ͪ͊ͣ͊͟ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡Ύ ͙ͪͫ͟ ͙ ͙ͪͫ͊͟ ͤ͊ ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤΦ ˹͔͚ͤ͊ͭ͊ 

ͼ͔͡ ͔ ͒͊ ͎͙͊ͪ͊ͤͭͪ͊Σ ;͔ ͍ ͙͔ͪ͊ͣͭ͟ ͤ͊ ˥ͪͯͨ͊ͭ͊ ͫ͊ ͍͔͙ͯͫͭ͊ͤͦͤ ͍͙ͫ;͙͟ ͔ͤͦ͋ͻ͙͙ͦ͒ͣ ͔ͣͻ͙͙͊ͤͣ͘ ͊͘ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͙ ͦͤͭͪͦ͟͡Σ ͊͘ ͒͊ ͔ͫ ͙ͨ͘Άͤ͡Ύ͍͊ͭ ͔͙͔ͨ͊ͭ͗ͤͭ͡ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύ ͨͦ ͍ͫΎͦ͟ ͍͔͔ͪͣ 

ό͍͟͡Ό;͙͔ͭͤͦ͡ ͍ ͙͔ͪ͊ͣͭ͟ ͤ͊ ͔͒ͤΎύ ͙ ͒͊ ͔ͫ ͍ͯͨͪ͊͡Ύ͍͊ͭ ͙͍͔͔ͪͫͦͭ͟Σ ͍ͫΆ͙ͪ͊ͤ͘ ͫ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡ ͙ 

ͺ͙͙͔ͤ͊ͤͫͪ͊ͤͭͦΣ ͍ ͙͔ͪ͊ͣͭ͟ ͤ͊ ͔͙ͦ͒ͦ͋ͪͤΎ ͙͍ͪͫͦ͟ ͔͙͊ͨͭͭ ͙ͨͪ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤͭͦ͡ ͤ͊ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭ;͔͙ͫ͟Ύ 

ͨ͊ͤ͡Φ ˾͊ͣ͊ͭ͊͟ ͍͔ͣ͊͘ ͔͍͙ͨͪ͒͒ ͫΆ͍͔͙͔ͦͭͭͤͭ ͙ ͤ͊͘;͙͙ͣ ͺ͙͊ͭͦͪ͟Σ ͍͙͡Ύ͔΅͙ ͍Άͪͻͯ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡Ύ ͙ͪͫ͟Σ 

͔͍͙͙ͤ͊ͫͣͦ͘ ͙͒͊͡ ͫ͊ ͍͙͋͊͊ͤͫͦ͡ ͙͙͡ ͙͍͘Ά͍͙ͤ͋͊͊ͤͫͦ͡Φ 

 

͍͔͙͔̂ͨͪ͊ͤͭͦ͡ ͤ͊ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡Ύ ͙ͪͫ͟ ͍ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔͔͍ͨͪͫ͒͊͡ ͔͙͔ͫ͒ͤͭ͡ ͼ͔͙͡Σ ͔͔͔͙ͦͨͪ͒ͤ͡ ͍ 

ͫΆ͍͔͙͔ͦͭͭͤͭ ͍Ά͔ͭͪ΄͙ͤ ͍͙ͨͪ͊͊͡Υ  

 

¶ ˻͙͎ͫͯͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͒ͦͫͭ͊ͭΆ;ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭ͟͡ ͊͘ ͔͔ͯͪ͗͒͊ͤ ͤ͊ ͍͙ͫ;͙͟ ͊͒͘Ά͔͙͗ͤ͡Ύ ͤ͊ 

͋͊ͤ͊ͭ͊͟Τ 

¶ ˻͙͙͙͔ͨͭͣͪ͊ͤ͘ ͤ͊ ͋͊͊ͤͫ͊͡ ͤ͊ ͙͍͙͙͔͒ͤͭ͟͡ ͔͔͍͙ͪͪ͘Τ 

¶ ˮ͋͘Ύ͎͍͔͊ͤ ͤ͊ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙Σ ͍ ͙ͦͭͦ͟ ˣ͊ͤ͊ͭ͊͟ ͙͋ ͙͋͊͡ ͙͔ͨͪͤͯ͒ͤ͊ ͒͊ ͍͙ͤ͊͋͊ 

͔ͤͦ͋ͻ͙ͦ͒ͣ͊ͭ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭ͟͡ ͤ͊ ͼ͔͙ͤΣ ͙ͦͭͦ͟ ͫ͊ ͤ͊͘;͙͔ͭͤͦ͡ ͨͦ-͍͙͙ͫͦ͟ ͦͭ 

͙͔ͨ͊͊ͪͤͭ͘Φ 

 

͍͙͔͙̂ͨͪ͊ͭͤ͡Ύͭ ͫΆ͍͔ͭ ͙ ˴͙͔ͦͣͭͭΆͭ ͨͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͙͍͙ͨ͊ͫ ͔͔ͦͨͪ͒͡Ύͭ ͔͎͙ͫͭͪ͊ͭΎͭ͊ ͊͘ 

͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡Φ ˻͔͙͍ͨͪ͊ͭͤͦͭͦ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͙ ͙͔ͨ͊ͤͪ͊ͤ͡ ͤ͊ ͔͔͔͍͗͒ͤͤ͊ͭ͊ 

͙͍͙͒ͤͦͫͭ͟͡Σ ͊ͭͦ͟͟ ͙ ͙ͨ͘Ά͔͙͔ͤͤͭͦ͡ ͤ͊ ͔ͪ΄͔͙ͤΎͭ͊Σ ͙͔͙ͨͪͭ ͦͭ ˴͙͔ͦͣͭͭ͊ ͨͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ ͙͍͙ͨ͊ͫΣ ͫ͊ 

͍Ά͔͙ͦ͗ͤ͘͡ ͤ͊ ͔ͦͭ͒͡ ά͔ͪ͗Ά͙ͪ ͙ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ ͙ͨ͊͊ͪ͘άΣ ͚ͦͭͦ͟ ͙ͦͤͭͪͦͪ͊͟͡ ͙ ͤ͊͋͡Ό͍͒͊͊ 

͙͍͙͙͒ͤ͟͡Ύ ͙ͪͫ͟Φ ˻͍͙͔ͫͤͦͤͭ ͎͍͙ͦͭͦͦͪͤͦͫͭ ͤ͊ ͔ͦͭ͒͊͡ ͍͟͡Ό;͍͊ͭΥ 

 

¶ ˻͔͔ͨͪ͒͡Ύ͔ͤ ͤ͊ ͔͙ͣͪ͟ ͙ ͎͔͙ͦͤͭͪ͊ͤͭ͟ ͊͘ ͙͎ͦͫͯͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͙͍͙͒ͤͦͫͭ͟͡Τ 

¶ ˨͍͔ͦ͊͒͊ͤ͟͡ ͤ͊ ͔͙͔ͨͦ͊͊ͭͭ͘͟͡ ͘  ͙͍͙͔͊͒ͤ͟͡ ͙ͪͫ͟ ͔ͨͪ͒ ˴͙͔ͦͣͭͭ͊ ͨͦ ͙͍͙͊ͭ͟ ͙ 

͙͍͙ͨ͊ͫ ͤ͊ ͔ͣ ͔ͫ;ͤ͊ ͋͊͊͘; 

¶ ˻͙͎ͫͯͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͫΆ͍͔͍͙͔ͦͭͭͫͭ ͫΆͫ ͍͙͔͊ͦͤͦͭ͘͟ ͙͙͍͙ͫ͊ͤ͘͟Ύ ͦͭͤͦͫͤͦ 

͙͍͙͒ͤͦͫͭͭ͊͟͡Τ 

¶ ˻͙͎ͫͯͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͙͍͙͙͒ͤ͟͡ ͔͔͍͙ͪͪ͘ ͤ͊ ͨͦ͒ͻͦ͒Ύ΅ͦ ͙͍ͤͦΤ 

 

́ˮ ˣˮ ˢ˯ ˣ͊ͤ͟ ͔ ͙͔ͨͪ͊͡ ˽͡ ͊ͤ ͊͘ ͍Ά͍ͫͭ͊ͤͦ͘Ύ͍͔͊ͤΣ ͊͘ ͒͊ ͔ͫ ͎͍͙ͨͦ͒ͦͭ ͊͘ ͔͍͔͙ͤͭͯ͊ͤ͡ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ 

͔͙͊ͭͪͯ͒ͤͤ͘Ύ ͙ ͒͊ ͍Ά͍͙ͫͭ͊ͤͦ͘ ͍ͫͦΎͭ͊ ͙͔͗ͤͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭ͘ ͍͔͍͔͔ͫͦͪͣͤͤͦ ͍ ͔͙͙ͨͪͦ͒ ͤ͊ ͺ͙͍͙ͤ͊ͤͫͦ 

͔͙͊ͭͪͯ͒ͤͤ͘ΎΦ ˽͊ͤ͡Άͭ ͊͘ ͍Ά͍ͫͭ͊ͤͦ͘Ύ͍͔͊ͤ ͔ ͤ͊ͨΆͤͦ͡ ͫΆ͎͍͊ͫͯ͊ͤ͡ ͫ ͪ͊ͣ͊ͭ͊͟ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡ ͤ͊ 

͙ͪͫ͊͟ ͤ͊ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟Φ ͔̇ͭ͊͡ ͤ͊ ͨ͊ͤ͊͡ ͔ ͒͊ ͔ͫ ͫΆ͔͒͊͒͘ ͪ͊ͣ͊͟ ͊͘ ͍͔͙͔ͯͨͪ͊ͤ͡Σ ͦ͟Ύͭͦ ͍͔͍͔͔ͫͦͪͣͤͤͦ 

͒͊ ͙͍ͦͭͪ͊͟ ͔͍ͫͭͪͫͦ͊ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙Ύ ͙ ͒͊ ͎͙͊ͪ͊ͤͭͪ͊Σ ;͔ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͺͯͤ͟ͼ͙͙ͦͤͪ͊ ͋Άͪͦ͘ ͙ ͔͔͋ͨͪͦ͋ͣͤͦ͘͡ 

͍ ͙͙ͪͫͤ͊͘͟ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙ΎΦ ˤ ͍ͦͫͤͦ͊ͭ͊ ͤ͊ ͨ͊ͤ͊͡ ͊͘ ͍Ά͍ͫͭ͊ͤͦ͘Ύ͍͔͊ͤ ͔ ͦ;͔ͪͭ͊ͤ͊ ΄͙ͪͦ͊͟ ͎͊ͣ͊ ͦͭ 

͔͙ͤ͊͒͗͒ͤ ͙ ͦͫΆ΅͔͍͙͙ͫͭͣ ͍͙͙͊ͪ͊ͤͭ ͊͘ ͍Ά͍ͫͭ͊ͤͦ͘Ύ͍͔͊ͤΣ ͫ ͼ͔͡ ͍Ά͍ͫͭ͊ͤͦ͘Ύ͍͔͊ͤ ͤ͊ 

͙͔͗ͤͫͨͦͫͦ͋ͤͦͫͭͭ͊͘Σ ͭΦ͔Φ ͨͦ͒ͦ͋ͪΎ͍͔͊ͤ ͤ͊ ͙͍͊ͨͭ͊ͦ͊ͭ͊͟͡ ͙͙͡ ͙͍͙͒ͤ͊ͭ͊͟͡ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙ΎΦ ˭͊ ͒͊ 

͙͔͙͒ͤͭͺ͙ͼ͙ͪ͊ ͙ ͔͎͙ͪ͊ͪ͊ ͤ͊ ͙͙ͪͭ͟;͙ͤ ͙ͫͭͯ͊ͼ͙͙Σ ͋͊ͤ͊ͭ͊͟ ͔͙ͫ͒͡ ͔͙ͪ͒ͼ͊ ͔͙ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Σ 






































